
CONFÉRENCE ETUDIANTE
Jeudi 04 juin 2026 
de 17h00 à 18h30

Le passage à T+1 : 

Enjeux et impacts pour les marchés financiers

En partenariat 

avec

Format TEAMS



Partenaires

Myriam DANA-THOMAE
Directrice Générale,

France Post-Marché

Le passage à T+1 : Enjeux et impacts pour les 

marchés financiers

MODÉRATEUR 



Partenaires

Le passage à T+1 : Enjeux et impacts pour les marchés 

financiers

10 

min 

INTRODUCTION

Hugo PLARD 
Gestionnaire Collatéral,
CIC, 
Étudiant du Master 2 Management des Opérations de Marché 
(Université Lumière Lyon 2)

Rayan COHEN
Analyste Risque Opérationnel OQC (Oversight Quality and 
Control), 
Natixis Global Market Operations,
Étudiant du Master 2 Management des Opérations de 
Marché (Université Lumière Lyon 2)

Ryan TONDU 
Gestionnaire Back/Middle Office, 

Groupe APICIL, Gresham Banque Privée, 

Étudiant du Master 2 Management des Opérations de 

Marché (Université Lumière Lyon 2)



Partenai

res

Le passage à T+1 : Enjeux et 

impacts pour les marchés financiers

Introduction:

Qu'est-ce que le T+1 ?

Définition La crise du Covid-19

• Forte volatilité des 

marchés

• Explosion des volumes

• Tensions sur la liquidité

Les facteurs qui ont accéléré le changement :

Le T+1 réduit le délai de 

règlement-livraison à un 

jour ouvré après la 

transaction

L’épisode GameStop (2021)

• Trading massif d’investisseurs particuliers

• Forte volatilité + short squeeze

• Tensions sur les chambres de compensation

Pourquoi le T+1 est une transformation majeure

Réduction des risques:

• Diminution du risque de contrepartie

• Moins de temps d’exposition (1 jour au lieu de 2)

• Réduction des effets de contagion en cas de crise

Optimisation du collatéral :

Transformation opérationnelle et technologique 

• Traitement quasi en temps réel

• Forte réduction du délai de confirmation 

• Accélération du STP (Straight Through Processing)

• Nécessité d’automatiser et moderniser les systèmes IT

Pression internationale :

• Les États-Unis ont déjà adopté le T+1 via Securities and Exchange 

Commission (mai 2024)

• Canada et Mexique suivent également

• Moins de garanties immobilisées par les acteurs financiers

• Libération de capital

• Amélioration de la liquidité globale des institutions
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Equity Market | One example of intermediated transaction 
process
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Un projet mené par l’industrie (sous l’égide de l’ESMA)…

Shortening the settlement cycle to T+1 in the EU
high-level_roadmap_eu_t1-1.pdf
EU-T1-Handbook.pdf
Guides & Resources – EU T+1 Industry Committee
European Union (EU), United Kingdom (UK), and Switzerland (CH) T+1 Testing Plan

List of recommendations
(High Level Roadmap)

Handbook &
Market Practices

EU, UK, CH
Testing guide

Des livrables

Night-time settlement 
process

Un planning
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https://www.esma.europa.eu/esmas-activities/markets-and-infrastructure/shortening-settlement-cycle-t1-eu
https://eu-t1.eu/wp-content/uploads/2025/11/high-level_roadmap_eu_t1-1.pdf
https://eu-t1.eu/wp-content/uploads/2026/02/EU-T1-Handbook.pdf
https://eu-t1.eu/resources-2/
https://eu-t1.eu/resources-2/
https://eu-t1.eu/resources-2/
https://eu-t1.eu/resources-2/
https://eu-t1.eu/resources-2/
https://eu-t1.eu/wp-content/uploads/2026/03/EU-UK-CH-T1-Testing-Plan.pdf


… mais pas seulement

Fin 2023 Publication d’un call for evidence (CfE) par l’ESMA ; la question du passage à T+1 est encore ouverte

Janvier 2024 Officialisation par la Commission Européenne de sa volonté de passer à T+1 ; la question n’est plus “si” mais “quand”

Novembre 2024 Rapport final de l’ESMA suite au CfE, première apparition de la date du 11 octobre 2027

Janvier 2025 Lancement de la Gouvernance Européenne

Fevrier 2025 Publication d’une consultation pour le niveau 2 de CSDR Refit 

Juin 2025 Publication de la High Level Roadmap

Octobre 2025 Publication au Journal Officiel de l’Union de CSDR Refit T+1 ; le 11 octobre 2027 est maintenant gravé dans le 

marbre

Octobre 2025 Publication du rapport final de l’ESMA (futur règlement délégué) ; plusieurs recommandations deviennent des obligations 
et le calendrier se précise
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Timeline | Current Equity post trade process (T+2)
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Standard settlement instruction process for transaction to be present at Night Settlement in T2S with transaction at T and 
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27H

End of after
hours trading1

22:00 16:00

Settlement Date of T transactions
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Timeline | Equity post trade process (T+1)

T

Settlement Date of T transactions

Contingent transactions (recall, realignment, L/B, collateral)

Markets
opening

09:30

Trade Date T

T+1

Start of 
the NTS

RTS cut off

16:00

Start of RTS

05:00

Allocation / 

Confirmation
Sending of 

instructions to Global 

Custodian and 

controls

Instruction 

transmission to CSD 

for matching

Start of T2S 

NTS
Sending of 

instructions to Local 

Custodian and 

controls

Market

closure

Few hours

Market
Closure

17:30

End of after
hours trading1

22:00

T
17:30

T
00h00

1. After hour trading window for some specific instruments (i.e warrants) 

T
23:00

New settlement instruction process for transaction to be present at Night Settlement in T2S with transaction at T and settlement 

process at T+1

EOD clearing process

T
22:00
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Equity Market | One example of intermediated transaction 
process
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By T 23h00

ASAP

Maximum instructions to wait for both the CCPs nets and the street legs before starting the NTS

ASAP

ASAP

Agreed and up to date SSIs
Consistency with CSDs matching criteria
Tools suitable for the EU market

Accurate / 
definitive SSIs

Sending of EOD file
Sending of nets
EXAS process

Margin calls 
process shift ?

ASAP

Matching or POA

Market leg

ASAP

Harmonisation / simplification of cross border settlement

Automated tools

By T 22h30

T

T/
T+1

FOREX?
L/B? 
Collateral ? 
Financing ? 
Funds distribution ?
Multi-depots ?
Corporate Events ? 
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