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PRÉSENTATION GÉNÉRALE –
QUELQUES RAPPELS

• Rappel du contexte

• Focus sur la France

A
Le code LEI dans la gestion d’actifs – 15 novembre 2017
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RAPPEL DU CONTEXTE

 Objectif du LEI : identification unique des parties à des transactions financières - amélioration du 
fonctionnement et du suivi des marchés

 Une initiative des régulateurs : une meilleure information sur les contreparties permet une meilleure 
évaluation des risques

 Novembre 2011 : Déclaration au sommet du G20 à Cannes :

 “Nous soutenons la création d’un “Legal entity identifier” qui identifie de manière unique les parties à une transaction financière. 
Nous demandons au FSB de prendre l’initiative de la coordination du travail.”

 Juin 2012 : Rapport du groupe d’experts du FSB

 15 grands principes (dont Auto-enregistrement et Open data) et 35 recommandations

 Novembre 2012 :  Charte du « ROC » approuvée par le G20 au sommet de Los Cabos

 Mise en œuvre immédiate aux Etats-Unis (Dodd-Frank Act) 

 Mise en œuvre début 2013 en Europe (EMIR) et mi-2013 en France par l’Insee

 Création de la Fondation pour l’identifiant mondial des entités juridiques (GLEIF) en juin 2014
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RAPPEL DU CONTEXTE

 La GLEIF met en place une procédure d’accréditation à laquelle les 30 opérateurs locaux (LOU) doivent se 
soumettre d’ici fin 2017

 13 LOUs accrédités à ce jour

 Insee en cours d’accréditation

 Une initiative mise en place en 2 phases :

 Dès 2013 : Référentiel unique d’identification des entités légales : Identifiant unique et données d’identité

 Code alphanumérique de 20 caractères fondé sur ISO17442

• Un préfixe à 4 chiffres pour chaque opérateur local « LOU »
• Un nombre ne comportant aucune information sur l’entreprise
• Une clé sur deux positions

 Données d’état civil identifiant chaque entité légale

 Depuis juillet 2017 : Enregistrement des liens entre les entités légales : Cartographie des groupes

 Démarrage de la 2nde phase à l’Insee début octobre 2017

 En plein « boom » des demandes liées à MIF II
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Présentation générale – quelques rappels
FOCUS MONDE

 Quelques données au niveau mondial

 734 336 LEI attribués 

 dont 541 328 Valides

 dont 23 584 Français  23 584 (4,4%)

48 606 (9,0%)
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Présentation générale – quelques rappels
FOCUS MONDE

 Un accroissement fort des attributions de LEI depuis mai 2017, observé également à l’Insee
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ZOOM OPÉRATIONNEL 

• Fonctionnement actuel

• Quelques chiffres

B
Le code LEI dans la gestion d’actifs – 15 novembre 2017
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FONCTIONNEMENT ACTUEL

 Pour l’attribution d’un nouveau code LEI

 La demande est à effectuer via le site Internet de l’INSEE. Ce site Internet vérifie directement les informations liées à la SGP et 
aux fonds dans la base de données GECO de l’AMF.

 Par ailleurs, l’AMF transmet chaque lundi l’intégralité de la base GECO concernant les fonds , et ce qu’ils soient agréés ou 
déclarés.  
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FONCTIONNEMENT ACTUEL

 Cas particulier des fonds déclarés

 Les fonds déclarés ont jusqu’à un mois après leur constitution pour transmettre leur 

déclaration auprès de l’AMF .

 La demande de code LEI ne peut intervenir qu’après cette transmission.

 Exceptions

 Pour toute demande urgente et non anticipable,  l’AMF et l’INSEE facilitent l’attribution du code LEI et s’adaptent (fréquence 
de transmission des informations).

 Des difficultés ponctuelles à l’Insee liées à l’accroissement fort des demandes

 La réponse aux questions posées par mail est beaucoup plus lente.

Tête (si structure 
compartimentée)

Compartiment 1 –
Code LEI 1

Part 1 – Code Isin Part 2 – Code Isin

Compartiment 2 –
Code LEI 2

Part 1 – Code Isin
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FONCTIONNEMENT ACTUEL

 La déclaration des relations financières  
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FONCTIONNEMENT ACTUEL

 La déclaration des relations financières (cas d’un parent avec un LEI)  
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QUELQUES CHIFFRES sur les LEI en gestion à l’INSEE

Fonds communs de placement 6674 6220 34%

Sicav 562 534 3%

Sociétés de gestion 310 258 1%

Sociétés contreparties 19770 11295 62%

Total 27316 18307 100%

LEI attribués par Entité 

31/10/2017
Valides RépartitionTotal

 L’Insee en 7ème position des émetteurs de LEIs avec 27 316 LEI émis depuis juillet 2013 et répartis de la 
manière suivante par type d’entité :

 Périmètre restreint : Entités légales françaises et Fonds de droit Français uniquement.
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NOUVEAUTÉS RÉGLEMENTAIRES 
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 Code LEI obligatoire dans le cadre EMIR – depuis le 2 novembre 2017

 Le reporting aux référentiels centraux est obligatoire en J+1 de la date de négociation quelle que soit la qualification de la contrepartie (contrepartie 
financière ou contrepartie non financière) ;  

 Dans le cadre de ce reporting, l’identifiant unique (code LEI) est obligatoire pour toute contrepartie soumise à des obligations de déclaration en vertu du 
règlement européen EMIR  ;

 Le code LEI s’applique donc à toute entité effectuant des déclarations et sont inclus : entreprise d’investissement, établissement de crédit, OPCVM, FIA, 
gestionnaires de fonds, …

 Le code LEI est également obligatoire pour l’ouverture de compte auprès du trade depository.

 MIF 2 pour les SGP – reporting des transactions – à partir du 3 janvier 2018

 Les principales dispositions du nouveau régime : une identification unique des personnes morales grâce au code LEI, trois canaux de déclaration et un 
accroissement du nombre d’informations déclaratives, ….

 Suite à l’ordonnance de séparation des régimes juridiques des entreprises d’investissement et des sociétés de gestion de portefeuille (ordonnance 2017-
1107 du 22 juin 2017 ),  les SGP ne sont pas des entreprises d’investissement (ou des établissements de crédit) soumises de plein droit à MIF 2. 

 Par conséquent, les SGP d’OPCVM et /ou FIA n’ont plus la qualité d’EI et ne seront donc plus assujetties  au reporting des transactions y compris 
lorsqu’elles fournissent des services d’investissement à titre accessoire. Si, lorsque les SGP sont agréées pour fournir des services d’investissement, elles 
doivent respecter lorsqu’elles fournissent ces services certaines règles MIF 2 : le reporting des transaction n’en fait pas partie.

 Tout client SGP  d’une entreprise d’investissement devra fournir son code LEI : no LEI no Trade 
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 Reporting SFTR

 L’entrée en application de l’article 4  pour les entreprises d’investissement et les établissements de crédit, OPCVM et FIA (à partir du 
premier semestre 2019), … des obligations de déclaration et de conservation en ce qui concerne les opérations de financement sur
titres.

 Les normes du reporting SFTR sont basées sur EMIR lorsqu’elles sont applicables, notamment pour l’identification des tiers participant 
à la transaction, et ce au travers de leurs codes LEI.

 Mesures d’innovation FROG : transformation FCP en SICAV

 Les mesures FROG offrent entre autres la possibilité aux FCP de se transformer en SICAV  tout en leur permettant de conserver leur 
track record et leur code ISIN.  

 Cette possibilité leur permet également de conserver leur code LEI.
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 Admission des fonds en Euroclear

 Depuis le 22 mai 2017, pour toute demande d’admission en Euroclear France le code LEI du fonds ou du compartiment concerné est 
obligatoire. 

 La déclaration préalable auprès de l’AMF est un pré requis pour la demande de code LEI et doit donc intervenir avant toute demande 
d’admission en Euroclear.

 Concernant  les fonds agréés, Euroclear demande à ce que le code LEI lui soit communiqué le plus tôt possible – en même temps que 
l’agrément AMF et au plus tard 7 jours avant le démarrage du fonds. 

 Reporting AIFM

 Transmission à l’AMF d’un reporting (trimestriel, semestriel, annuel) pour l’ensemble des AIFM enregistrés ou agréés, pour chacun des 
FIA gérés, français ou étrangers puis transmission à l’ESMA par l’AMF. 

 A l’heure actuelle, le code LEI est optionnel : des discussions en cours visent à le rendre obligatoire.
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D
Le code Lei dans la gestion d’actifs – 15 novembre 2017

QUESTIONS / RÉPONSES



Présentation disponible sur le site         

www.afti.asso.fr

Rubrique Evènements / Petit Déjeuner

http://www.afti.asso.fr/

