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Cette communication est un document d’information qui ne se
substitue pas a la lecture par l'investisseur

de la note d’opération visée par ’'AMF.
Elle détaille la fiscalité applicable en France au regard
des Textes en vigueur.

Avertissement

Les textes encadrant le régime des plus-values de cession de valeurs mobilieres et ceux relatifs a
I'abattement pour durée de détention, imposent la responsabilité du calcul et de la déclaration
fiscale au seul contribuable. Les établissements financiers peuvent éventuellement fournir une
prestation d’aide a la déclaration reprenant le détail de ces éléments fiscaux.

1. Introduction

1.1.0bjectifs
Ce guide a vocation a décrire la fiscalité applicable en France aux principales opérations sur titres
(OST) opérées sur le périmetre des valeurs Francaises. /| ne traite pas des questions liees a
I'application de la taxe sur les transactions financieres (TTF).
Il décrit les regles génériques de traitement de la fiscalité des revenus de capitaux mobiliers ainsi que
celles de la fiscalité des plus-values de cession de valeurs mobilieres, cette derniere ayant été
réformée par la loi de finance pour 2014.
Ce guide n’exonere naturellement pas les établissements de respecter les regles décrites dans la note
d’information de 'opération visée par I’AMF, de tout document fiscal transmis par I'émetteur, ni de
recourir, le cas échéant, a I'analyse de leurs fiscalistes.

L'impact de ces évolutions réglementaires doit étre apprécié en regard du projet européen
d’harmonisation des OST qui fixe de nouvelles pratiques en France, dont certaines nécessitent de
réinterroger les textes fiscaux.

1.2.Méthode
Au sein de I'AFTI, le Groupe Expert OST en collaboration avec I'Observatoire de la Fiscalité, a procédé
en élargissant le périmetre d’étude, a la refonte du document réalisé en 2006 qui visait les régles
fiscales appliquées en matiére de durée de détention par millésime.
Ce guide fera dorénavant I'objet d’'une revue et éventuellement d’une mise a jour, a I'occasion des
changements de la fiscalité applicable aux OST, notamment lors la publication des Lois de Finances et
des commentaires administratifs (BOFIP).
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2. Rappel des grandes évolutions impactant le traitement des OST et la fiscalité
correspondante

Afin d’éclairer la lecture de ce document et d’en comprendre les motivations, il convient de rappeler

les principales évolutions résultant tant de I’harmonisation des OST (2.1) que de la refonte de la

fiscalité des plus-values de cession de valeurs mobilieres (2.2) ainsi que des problématiques qu’elles

posent.

2.1.Présentation de la réforme des OST
Dans sa volonté d’harmoniser et de réguler les pratiques des marchés financiers pour créer un
espace économique et financier commun, I'Union européenne a engagé une réforme sur le
traitement des OST appelée HDD/HDR!. Au titre de cette réforme, I'ensemble des OST se compose
de deux grandes familles qui parfois peuvent se combiner (ex : augmentation de capital avec DPS).

— La premiere, recouvre les « OST dites de Distribution », dont le but est de distribuer un avantage
a l'investisseur (revenu, titre ou droit). Ces OST ne nécessitent pas de réponse de I'investisseur
qui conserve le titre d’origine. A titre d’exemple, on peut citer une distribution de dividendes ou
une attribution gratuite d’actions.

— La seconde concerne les « OST dites de Réorganisation », consistant a apporter des titres
d’origine détenus par I'investisseur (actions, obligations ou droits), éventuellement accompagnés
d’espéces, pour recevoir des Titres Nouveaux et/ou des espéces selon la nature de I'opération.
Ces OST peuvent nécessiter ou non une réponse de l'investisseur. Dans le cas olu une réponse de
I'investisseur est nécessaire, elles sont appelées alors des OST de Réorganisation avec options. A
titre d’exemple, dans cette famille, on peut citer une opération de Division (sans réponse de
I'investisseur) ou bien une Offre Publique d’Achat ou d’Echange (avec réponse de I'investisseur).

Enfin, une OST :

— s’appuie sur des titres support (action, obligation ou droit) que 'on homme par convention
« Titres Anciens » (TA),

— génere un résultat appelé « produit ». Ce produit se traduit par des titres, nommés par
convention « Titres Nouveaux » (TN), ou par des especes, ou par une combinaison des deux.

La premiere phase de la réforme (Stream 5) concerne les OST de distribution et de réorganisation

obligatoire en titres et sans option. Elle est entrée en vigueur le 20 mai 2015 conformément a la

parution du décret n°2015-545 du 18 mai 2015. Jusque-la, ces OST se traitaient sur la base d’une

parité de titres anciens :

— soit au moyen du détachement d’un droit permettant a son titulaire d’obtenir le produit de
I'opération,

— soit en prévoyant un délai nécessaire, parfois tres long, permettant d’ajuster la position en titres
anciens a la parité d’échange contre des titres nouveaux.

1 Cf. Document disponible sur le site AFTI sur le projet HDD/HDR : Harmonisation européenne des Opérations
sur Titres Stream 5 et 6
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2.1.1. Trois piliers de la réforme
1. Généraliser une méthode de traitement comptable dite « Top-Down » qui modifie sensiblement
la pratique de la Place francaise. Elle permet :

a. D’éviter la distribution d’un droit.

b. D’allouer directement les titres nouveaux sur les comptes Euroclear des intermédiaires
conformément a la parité de I'OST fixée par I'émetteur, ceux-ci les créditant
automatiquement sur les comptes des clients investisseurs.

c. De réduire en conséquence les délais de traitement.

2. Introduire la notion de « fraction de titre nouveau » définie en tant que « rompus » dans le code
de commerce.

a. La parité définie par I'émetteur est annoncée selon la nouvelle méthode dite « full
balance ». Elle a pour objet d’optimiser le nombre de titres nouveaux obtenu par le client
pour chaque titre ancien détenu.

b. Cette méthode peut entrainer I'affectation de fractions/rompus de titres nouveaux qui
ont vocation a étre indemnisés en especes car ils ne sont pas cessibles et ne donnent lieu,
ni a droit de vote, ni a dividende.

3. Autoriser les TCC a procéder a la vente des titres nouveaux entiers correspondant a la somme des
fractions/rompus appartenant a leurs clients investisseurs en vue de leur indemnisation.
a. Le prix d’'indemnisation est la résultante des ventes sur le marché réalisées par chaque
TCC.
b. Ce prix pourra donc étre légérement différent entre les TCC. Il sera en revanche, dans tous
les cas, identique pour tous les clients d’'un méme TCC.

Ces évolutions sont effectives depuis la mise en place du Stream 5 intervenue en mai 2015.

La seconde phase du projet, Stream 6, concerne les OST obligatoires avec option ou volontaires avec
ou non détachement de droits et survie du titre ancien.

2.1.2. Exemple d’une OST de distribution sans détachement d’un droit selon le nouveau
calendrier

Soit une opération d’attribution gratuite d’actions prévoyant une parité permettant d’obtenir 5 titres

nouveaux (TN) pour 3 titres anciens (TA) détenus.

— Avant la réforme, la position d’un investisseur qui détient 10 TA recoit 10 Droits exercables en
respectant le multiple de la parité. Cela se traduit par I'attribution de 5 TN pour chaque tranche
de 3 Droits détenus. Au terme d’une période d’exercice des droits d’une dizaine de jours
I'investisseur obtient 15 TN (3*5) et reste détenteur d’1 droit indemnisable.

— Avec la réforme, I'investisseur qui détient 10 TA, obtient directement 16 TN et une fraction de
0,666 TN (10*5/3 = 16,666) a la date de distribution des titres nouveaux. L'indemnisation des
0,666 TN devra étre réalisée dans un délai de 30 jours en fonction des modalités de I'opération.

La réforme permet ainsi d’optimiser I'attribution de titres nouveaux a l'investisseur. Le méme
principe s’applique aux OST de type réorganisation obligatoire.
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2.2.Fiscalité applicables aux OST

2.2.1. Principes généraux

Les articles du CGI décrivent le régime applicable aux opérations de cessions et aux distributions,
dont la fiscalité est respectivement celle des plus-values de cessions de valeurs mobilieres (plus-
values) et celle des revenus de capitaux mobiliers (revenus)?.

Lorsqu’une OST génere des fractions de valeurs mobiliéres, I'imp6t sur le revenu étant assis sur les
revenus que le contribuable réalise ou dont il a la disposition (article 12 du CGl), le montant
imposable au titre de ces fractions recues (en tant que revenu ou en tant que plus-value) ne peut
étre que le montant exact tiré de la vente des titres formant fraction.

En matiére de fiscalité des plus-values, la réforme fiscale issue de la loi de finances pour 2014 (BOI-
RPPM-PVBMI-20150320), prévoit la mise en place d’'un abattement par tranche, en fonction des
dates d’acquisition, aprés la deuxieme année de détention, calculé de date a date :

— Pas d’abattement avant deux ans de détention,

— 50 % d’abattement entre deux ans et huit ans de détention,

— 65 % au-dela de huit ans de détention.
Le BOFIP précise par ailleurs ce régime de I'abattement, dans le cadre des OST pour la partie entiere
des titres recus (BOI-RPPM-PVBMI-20-20-20-20-20150702).

2.2.2. Régles applicables aux OST de Distribution
Les titres entiers anciens ne sont pas affectés par I’OST. La fiscalité se fait sur les titres distribués en
fonction des caractéristiques de I'opération telles que définies par I'émetteur.

2.2.3. Régles applicables aux OST de Réorganisation
— Application du report des dates d’acquisition des titres anciens vers les titres nouveaux éligibles,
recus a la suite notamment d'une opération d'échange (offre publique d'échange [OPE], fusion,
scission) ou de division de la valeur nominale des titres ou de regroupement d'actions, de
conversion et d’assimilation (BOI-RPPM-PVBMI-20-20-20-20-20150702 section 30). L’abattement
s’applique lors de la revente ultérieure des titres nouveaux.

— Pour les opérations de scission, fusion et échange avec soulte > 10%, la cession des titres anciens
incluant le montant d’indemnisation de la fraction, est fiscalisée immédiatement selon le régime
des plus-values et I'abattement s’applique si le titre ancien est lui-méme éligible.

2 Les prélévements sociaux et éventuellement I'acompte sont débités par I'établissement lorsqu’il s’agit de
revenus de capitaux mobiliers. En ce qui concerne les préléevements sociaux sur les plus-values, ces derniers
sont prélevés par voie de réle par I'administration fiscale comme I'impdt sur les revenus.
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Libellé

Définition

Abattement

Il s’agit de I'abattement pour « durée de détention » applicable sur les plus ou moins-values
réalisées (Art 150-0 D du CGl).

Cascade

Il s’agit du principe d’allocation de titres nouveaux fondé sur les dates d’acquisition des titres
d’origine et du ratio de I'OST.

Catégorie fiscale d’'un
revenu

Elle permet de déterminer le type de revenu (par ex: dividende d’action frangaise, intérét
d’obligation, prime de remboursement,...) afin de pouvoir appliquer la fiscalité correspondante.
A noter le cas particulier de certains OPCVM qui distribuent une partie dividende, une partie
intérét d’obligation, une partie remboursement de capital (couponnage).

(Cf. infra paragraphe 5.1 « BB20TR : CATEGORIE FISCALE DU REVENU »).

Compteur technique des
acquisitions par valeur

Correspond au montant total de toutes les acquisitions d’'une méme valeur mobiliere.

Compteur technique des
cessions par valeur

Correspond au montant total des cessions d’'une méme valeur mobiliere qui alimente le
compteur fiscal des cessions (ligne IFU « montant total des cessions de valeurs mobilieres.
Information obligatoire, destinée a I'administration fiscale et au client.

Compteur technique des
plus-values/moins-
values (plus-values
nettes) par valeur

Correspond a la différence entre le prix de cession et le prix d’acquisition total des titres cédés
d’une méme valeur mobiliere.
Information non obligatoire, fournie le cas échéant au client lorsqu’elle est disponible

Compteur technique des
revenus par valeur

Correspond au montant total du revenu distribué pour une méme valeur mobiliere.

Cours de référence fiscal

Il s’agit du cours utilisé dans le cadre de la fiscalité des revenus pour déterminer la base des
prélevements sociaux. Il s’appuie sur le ler cours de cotation des titres nouveaux (Cf. infra
paragraphe 5.2 « Modalités de calcul »).

Ex-Date

Dans le cas des OST de distribution, il s’agit de la date de détachement des droits ainsi que de
leur premiére cotation. Lors de distribution de titres nouveaux, il s’agit de leur premiere
cotation.

Last Trading Date

Il s’agit du dernier jour de négociation sur un marché réglementé des titres anciens.

Fraction ou rompu de
titres nouveaux

Il s’agit de la partie décimale d’un titre nouveau issu d’'une OST pouvant faire |'objet d’une

indemnisation.

Imposition par voie de
role

Il s’agit d’une imposition adressée par I’Administration fiscale sans intervention de
I’établissement teneur de comptes (application des préléevements sociaux et IRPP) sur des plus-
values réalisées par le contribuable dans I'année.

PAT (MGA) Prix d’Acquisition Total (Montant Global d’Acquisition) correspond au total des prix d’acquisition
des titres d’'une méme valeur mobiliere (méme code ISIN).
Prime de La prime de remboursement correspond au plan fiscal a la différence entre le prix de

remboursement sur les
produits de taux

remboursement et, selon le cas, le prix de souscription ou le prix d’achat d’une obligation
(produit de taux). Elle peut étre positive ou négative.
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Libellé

Définition

(CGl art. 238 septies A, I,
Il et V)

En pratique, cette prime correspond soit a une prime d’émission lorsque le prix de souscription
est inférieur a la valeur nominale, soit a une prime de remboursement lorsque le prix de
remboursement est supérieur a la valeur nominale, soit au total des deux.

Dans le cas d’un remboursement au pair (souscription et remboursement a la valeur nominale)
il n’y a pas de fiscalité des revenus au titre du remboursement.

Répartition du boni de
liquidation

CGlart. 112, 3°

Lors de la dissolution d'une société, les associés peuvent reprendre en franchise d'impét le
montant des apports réels, ou assimilés, qu'ils avaient faits a la société. En revanche, toutes les
sommes leur revenant qui excédent le montant de ces apports - on parle de « boni de
liquidation » - sont en principe taxables en tant que revenu distribué.

Le boni de liquidation imposable entre les mains des associés s'obtient donc, en principe, par
différence entre le montant de I'actif net et le montant des apports réels ou assimilés. Toutefois,
pour les associés ayant acquis leurs droits sociaux en cours de société pour un prix supérieur au
montant des apports, |'imposition est limitée a la différence entre les sommes réparties au titre
du boni et le prix (ou la valeur) d'acquisition des droits sociaux (CGI art. 161).

Lorsque la liquidation d'une société fait apparaitre, non pas un boni, mais au contraire une perte
pour les associés (non-remboursement de tout ou partie de leurs apports), cette perte, qui ne
constitue pas un déficit déductible mais une perte en capital, ne peut pas étre retranchée du
revenu global des intéressés. A noter cependant que le Conseil d'Etat a admis de traiter un mali
comme un déficit et non comme une perte en capital en autorisant, au niveau du foyer fiscal,
I'imputation du mali subi par I'un des époux sur le boni réalisé par I'autre a raison de la méme
opération (CE 29-4-2002 n° 212408 : RIJF 7/02 n° 754).

Rompus de titres anciens

S’applique aux titres anciens qui n‘ont pu étre présentés dans le cadre d’'une OST et peuvent
faire I'objet d’une indemnisation suite a la vente des titres nouveaux correspondants.
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4. Nouveau tableau 2015 du traitement fiscal des OST par typologie d’opération

5.1. OST de Distribution
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ik Frangs s c'Clrganisation

Régime Fiscal

Procédure a appliquer

Textes de référence

B Wl Description de I'OST Code . . Titres entiers " . Titres entiers .
court (el Titres Anciens Nouveaux Titres Anciens Nouveaux Compteurs Fiscaux
OST de Distribution Titres Anciens = Titres Nouveaux regus Article 112 - 7 du Code
) o L ) PAT =0 Sur les titres entiers nouveaux : | Général des impots (CGI)
.Prlme ou e.m|55|onld actions gratuites par Régime fiscal du capital => -Alimentation du compteur des
ra— ||f1corporat|on de réserves. L'e’s porteurs de Pas d‘application du sursis d’imposition . Reprise des dates PAT . o
S titres support recoivent de I'émetteur, un BONU Sans objet d'acquisition des Pour indemnisation de la
nombre de titres nouveau au prorata de leur Imposition lors de la revente ultérieure des titres anciens en fraction :
position et une eventyelle indemnisation de titres cascade -Alimentation des compteurs
leurs rompus ou fractions. des cessions et des plus-values
OST de Distribution Régime fiscal des Sur les titres entiers nouveaux : | Article 109 du CGI
. - P Revenus => -Alimentation du compteur des
Il s'agit d'un dividende paye d'office a-ul i Imposition immédiate | Régime fiscal du " PAT
;l)orteur Sous fc:rme de titres de |a societe capital => PA1.'\= quan*tlteer Sur les titres entiers anciens :
Paiement de fi::::tt;z:eztsdpi:?aflslfcl:?é?: ;:;g;:czu"es DVSE Reve.n.l\J de valeurs' , Irrlposition au igzlr"esrio(:—éNde Ii - Alimentation des compteurs
dividende sous Précision : «Cette opération n'est pas l.me mobilieres = quantlte’ régime des plus- valeur TN 3 I'ex-date) des r.e.\‘/enus de Va,|’el.,lr.S .
forme d'actions distributic;n de réserves de la sociétd Eie TA *[(1° cours cotg values lors de la mobllle\res selon I'éligibilité de la
i 3 X a I'ex-date du TN)*ratio | revente ultérieure valeur a I'abattement
emgttrl?e etne c.orrespgnd pas aune OST] + (le montant des titres nouveaux
attribution gratuite de titres» dindemnisation de la
fraction de TN)
OST de Distribution Régime fiscal des Article 109 du CGI
. L. X ; . Revenus =>
Il s'agit d'une opération visant la séparation Imposition immédiate o ) PAT = quantité ) )
Sl d'une partie de I'activité de la société Reg.lme fiscal du entiere (TN * 1 Sur les tltrgs entiers nouveaux :
Partielles ou la émettr.ice, sc?us la formfa d’une diStr”,O,Ut,ion a Revenu de valeurs caplta! .=> cours coté de la -Alimentation du compteur des
Répartition de ses actionnaires du c?pltal d'une ?OC'EFQ mobiliéres = quantité Ir1'1|:?05|t|on au valeur TN a I'ex-date) PAT . . .
titres sans nouvellement créée a cette occasion (filiale SOFF | de TA *[(1* cours coté régime des plus- Sans objet —le montant Sur les titres entiers anciens :

agrément de
I'article 115-2 du
cal

ou pas)

values lors de la
revente ultérieure
des titres nouveaux

a I'ex-date du TN)*ratio
OST] + (le montant
d’indemnisation de la
fraction de TN)

éventuel d’apport
défini par I’émetteur

- Alimentation des compteurs
des revenus de valeurs
mobilieres selon I'éligibilité de la
valeur a I'abattement

Guide du traitement fiscal standard applicable aux principales OST
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Régime Fiscal

Procédure a appliquer

Textes de référence

il L3I Description de 'OST Code . . Titres entiers . . Titres entiers .
court I1s0 Titres Anciens Titres Anciens Compteurs Fiscaux
Nouveaux Nouveaux
OST de Distribution Régime fiscal du Article 115-2 du CGlI
Scissions Il s'agit d'une opération visant la séparation capital I Sw.' les titrfes entiers nouveaux :
; Pas d‘application PAT=0 -Alimentation du compteur des
Partielles 0Ud|a d'une partie de I'activité de la société du sursis PAT
Répartition de & i 4 istribution 3 . . -
figesauee | es ctiomneves u copal dume socts | sor AIMPOSHION | Gy opjer | Reprse des dates N
agrément de nouvellement créée a cette occasion (filiale i d acqumt.lon des Pourll indemnisation de la
e Imposition lors de titres anciens en fraction :
I'article 115-2 du | ou pas). | Al .
Gl a revente cascade Alimentation des compteurs
ultérieure des des cessions et des plus-values
titres nouveaux
OST de Distribution Articles 112-3 et 161 du CGI
Sortie des
Il s’agit d’une opération mise en ceuvre titres anciens BOFIP BOI-RPPM-RCM-10-20-
lorsque la société est en état de cessation de lorsqu’ils sont 40-20120912 du 12/09/2012
paiement ou qu’elle ne peut faire face a son annulés Sur les titres anciens :
passif. La dette est payée par ordre de Alimentation des compteurs des
Liquidation avec | Priorité en fonction des créances privilégiées. Régime fiscal des Pas de titres Boni de Pas de titres revenus selon I'éligibilité de la
BONI Le paiement peut étre réalisé en espéces HAU | pevenus nouveaux liquidation nouveaux valeur a 'abattement de 40%
et/ou en titres (boni de liquidation). Lorsque imposable =
la société est déclarée sans valeur pour montant
insuffisance d’actifs, aucun paiement versée — prix
d’aucune sorte n’est réalisé d’acquisition
des titres
Fiscalisé au titre au titre du revenu
OST de Distribution Articles 112-3 et 161 du CGI
Il s’agit d’une opération mise en ceuvre BOFIP BOI-RPPM-RCM-10-20-
lorsque la société est en état de cessation de 40-20120912 du 12/09/2012
Liquidation avec | Paiement ou qu’elle ne peut faire face a son . )
MALI passif. La dette est payée par ordre de Perte en capital . Sortie des ) ] ) )
Somme versées | priorité en fonction des créances privilégiées. | Lqu imputable sur aucun Pas de titres titres anciens | Pas de titres Sortie des titres anciens

en dessous du
prix d’acquisition

Le paiement peut étre réalisé en especes
et/ou en titres (boni de liquidation). Lorsque
la société est déclarée sans valeur pour
insuffisance d’actifs, aucun paiement
d’aucune sorte n’est réalisé.

revenu ni aucune
moins-value

nouveaux

lorsqu’ils sont
annulés

nouveaux

Guide du traitement fiscal standard applicable aux principales OST
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OST de Distribution

Il s’agit d’une distribution d’un titre
intérimaire pour une action du titre support
détenu. Il est exergable par I'actionnaire et
lui permet d’obtenir un titre nouveau, sur
une période déterminée, moyennant un prix

Titres Anciens

Titres entiers
Nouveaux

Titres Anciens

Titres entiers
Nouveaux

Compteurs Fiscaux

Régime fiscal du

PAT=0

Article 150-0 A du CGl et le
BOFIP BOI-RPPM-PVBMI-10-
10-10 du 20 mars 2015
(n°110-120) prévoient que la
cession des droits de
souscription est imposable
dans la catégorie des plus- ou
moins-values mobilieres.

de souscription déterminé par I'émetteur. A capital BOI-RPPM-PVBMI-30-

Iissue de cette période les titres intérimaires Pas d'application 10-20-20150702 Larticle 150-0 D, 3 du CGI
(droits) seront, soit déclarés caducs, soit dllf sursis déclare elxclus‘ du. sur les droits : prévoit que -le prix
indemnisés en espéces. d’imposition champ d’application d'acquisition

- Alimentation du compteur des

RHDI | Sans objet Sans objet de I'abattement pour L, o des droits détachés est nul;
Imposition au durée de détention PAT avec IE‘! pI:IX d'acquisition - corrélativement, le prix
régime des plus- de droit commun, les | 4€S droits 3 zéro. d'acquisition des actions ou’
values lors de la bons de souscription parts, dont les droits ont été
- Y b détachés, ne fait I'objet
revente ultérieure d acftlons (BSA) e;t t.je d'aucune modification ; ainsi,
des titres droits de souscription en cas de vente du titre ex-
ou d'attribution. droit, il convient de retenir,
comme second terme de la
différence, le prix
d'acquisition originel de ce
titre.
L’émetteur demande a ses investisseurs (en Article 109 du CGI ;
principe obligataires) leur consentement sur L CR de I'Observatoire de la
un projet les concernant, et ce notamment cg:f' Régime fiscal des fiscalité du 16 mai 2012 : les
Y . e e . . revenus . . oA primes de consentement
sur des modifications de caractéristiques disponi . Pas de titres Le montant versé doit étre N
, . . R sans Objet . , (consent fees) peuvent étre
d’une émission obligataires dans un contexte | bleen Pas de titres nouveaux déclaré en revenu. analysés comme imposables
de plan de redressement. Eu;c:'cle nouveaux dans la catégorie des revenus

La réponse des investisseurs fait I'objet d’une
rémunération

mobiliers

Guide du traitement fiscal standard applicable aux principales OST
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5.2. OST de Réorganisation
et a s Régime Fiscal Procédure a appliquer Textes de
Définition Libellé PP ’ Code e ppid référence
court REtniioylielRs] 1SO . q Titres entiers . q Titres entiers .
Titres Anciens Titres Anciens Compteurs Fiscaux
Nouveaux Nouveaux
OST de Réorganisation Régime fiscal du Article 150-0 B
capital du CGI
Il s’agit d’une opération consistant a remplacer Report des PAT des . .
plusieurs lignes de titres de capital ayant des Application du sursis titres anciens Sur les titres entiers nouveaux :
- caractéristiques différentes, par une seule ligne de d’imposition Sortie des titres -Alimentation du compteur des
Assimilation titres de capital dont les caractéristiques sont PARI anciens Reprise des dates ZAT :flvec le prlx d’acquisition
uniques. Il peut s’agir par exemple de titres ayant Imposition aux plus- d’acquisition des es titres anciens.
des jouissances différentes, cette opération values lors de la titres anciens
intervient le plus souvent aprés la distribution d’un revente ultérieure
dividende en espéces. des titres
OST de Réorganisation Régime fiscal du Report des PAT des | Sur les titres entiers nouveaux :
Il s’agit d’une opération au terme de laquelle L. . ) capital titres anciens ?u -Alimentation .du f:omp.te.u.r des Article 150-0 B
o R L e . Régime fiscal du capital prorata du ratio — PAT avec le prix d’acquisition du CGI
I'obligataire se dessaisit de son obligation et regoit L . o, L . X u
. . . Application du sursis prix d’acquisition de | des titres anciens.
Conversion des titres de capital. . L ) o X . A
Shais e e e CoNV 'indemnisation de la d’imposition. Sortie des titres la fraction BOFIP BOI-
- fraction correspondant anciens Pour I'indemnisation de la PRMP-PVBMI-30-
aux rompus de titres Imposition des plus- Reprise des dates fraction : 10-20-20150702
anciens values lors de la d’acquisition des -Alimentation des compteurs (n°210) publié le
- . . . 02/07/2015
revente ultérieure titres anciens en des cessions et des plus-values
des titres cascade sur les titres anciens
OST de Réorganisation
Démembrement s studié | ) . sell , ,
d'obligations Opération qui concerne des titres de taux et qui era etudie lorsqu’une opération reelle sera preparee
consiste a séparer les intéréts du principal.
OST de Réorganisation Régime fiscal du Article 150-0 B
capital R des PAT d du CGI
Il s’agit d’une augmentation du nombre de titres en eport des es ) _
circulation d'une société, sans changement du Application du sursis titres anciens Sur. les t|tr§s entiers nouveaux : | BOFIP BOI-
L ; iata ; ; s . . . -Alimentation du compteur des | PRMP-PVBMI-30-
Division du capital de la société. Le prix de chaque action et sa d’imposition. Sortie des titres . o .
) | inal (o o SPLF ; Reprise des dates PAT avec le prix d’acquisition 10-20-20150702
nominal valeur nominale sont réduites en contrepartie d’une anciens ) - ° : (n°230) publié le
augmentation mécanique et proportionnelle du Imposition au régime d acquisition des des titres anciens. 02/07/2015
nombre d’actions composant le capital. Le code des plus-values lors titres anciens en
valeur ISIN ancien est remplacé par un nouveau de la revente cascade
code valeur ISIN. ultérieure des titres.
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s Régime Fiscal Procédure a appliquer Textes de
Définition Libellé Définition de I'OST Code e ppid référence
court G Gt IS0 Titres entiers Titres entiers

Titres Anciens

Nouveaux

Titres Anciens

Nouveaux

Compteurs Fiscaux

Fusion avec ou
sans soulte < ou

OST de Réorganisation

La fusion est I'opération financiére par laquelle les
associés de deux ou plusieurs sociétés
commerciales décident de confondre les actifs
(transfert du patrimoine) des entreprises au capital
desquelles ils participent, pour ne former qu'une

Régime fiscal du capital
I'indemnisation de la
fraction correspondant

aux rompus de TA

Plus-value = Prix

Régime fiscal du
capital

Application du sursis
d’imposition

Report des PAT des
titres anciens sur les
titres nouveaux + ou
- la soulte éventuelle
- le prix d’acquisition
des rompus de TA

Sur les titres entiers nouveaux :
-Alimentation du compteur des
PAT avec le prix d’acquisition
des TA - prix d’acquisition des
rompus de TA représentant la

Article 150-0 B
du CGI

BOFIP BOI-
PRMP-PVBMI-30-
10-20-20150702
(n°140) publié le
02/07/2015

=10%dela seule personne morale par un échange des titresen | MRGR | d’indemnisation de la . .. Sort.ie des titres repr«jesentant la fraction de TN
valel.!r nominale | i.culation en contrepartie des titres de I'entité fraction de TN — prix Imposition au régime | anciens fraction de TN
des titres cible et pouvant s’accompagner le cas échéant d’acquisition des des plus-values lors ) indemnisation de la fraction :
nouveatix d'une soulte en espéces. L'opération inverse de la rompus de TA de I’a.revente . R,eprlsg <.:h.es dates -Alimentation des compteurs
fusion est la scission. représentant la fraction ultérieure des titres d'acquisition des TA des cessions et des plus-values
A noter que ce type d’opération fait 'objet d’un de TN nouveaux en cascade sur les sur les TA
calendrier particulier du fait de contraintes datgs les plus
reglementaires. anciennes
Régime fiscal du capital Article 150-0 B
OST de Réorganisation du CGI
La fusion est l'opération financiére par laquelle les Cession = quantitéldfa BOFIP BOI-
associés de deux ou plusieurs sociétés TA *[(1* cours coté ala Régime fiscal du Pour les titres anciens : PRMP-PVBMI-30-
commerciales décident de confondre les actifs Payment Date du capital -Alimentation des compteurs de | 10-20-20150702
BusiEn AvaE (transfert du patrimoine) des entreprises au capital TN)*ratio OST] +ou~la ) ] » cessions et de plus-values (nn°270 et
soulte > 10 % de | desquelles ils participent, pour ne former qu'une sc,).ulte * (IAe m.ontant Pas d‘application du Sorye destitres | PAT= quantlte,d‘e ™ suivants /n"310
la valeur seule personne morale par un échange des titres en | MRGR d |nqemn|sat|on dela sursis d’imposition anciens ¥ 1 cours coté a la Sur les titres entiers nouveaux : Strblﬁz smpus)
remfinale des circulation en contrepartie des titres de I'entité fraction de TN Payment Date des TN -Alimentation du compteur des 82/07/2015

titres nouveaux

cible et pouvant s’accompagner, le cas échéant,
d'une soulte en especes. L'opération inverse de la
fusion est la scission.

A noter que ce type d’opération fait 'objet d’un
calendrier particulier du fait de contraintes
reglementaires.

correspondant aux
rompus de TA)

Application de
I'abattement en
fonction de I'éligibilité
de la valeur

Imposition lors de la
revente ultérieure
des titres nouveaux

+o0u - la soulte

PAT calculé sur la base de la
Payment-Date
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et e a s Régime Fiscal Procédure a appliquer Textes de
Définition Libellé PP Code U Ppia éfé
Définition de I’OST + : - : EEICIENCcE
court I1SO . q Titres entiers . . Titres entiers .
Titres Anciens Titres Anciens Compteurs Fiscaux
Nouveaux Nouveaux
OST de Réorganisation Régime fiscal du capital Article 150-0 B
& & P o ] R.eport de.s PAT des du Gl
Lorsquelle est initiée par la société émettrice, cette I'indemnisation de la Reg|mle fiscal du titres anciens surles | g .. sitres entiers nouveaux :
.o érati i i ité ) capita titres nouveaux + ou R ) BOFIP BOI-
Opération ope‘ratlon e~st °b"$at°'re etporte Suf la to’tallte d.u fraction correspondant P . -Alimentation du compteur des
d’échange capital en circulation, en contrepartie de I'obtention aux rompus de TA _— ' ~la soylte eveqtgglle PAT avec le prix d’acquisition PRIV PPV 30
obligatoire de titres d’une autre société et éventuellement Application du sursis — le prix d’acquisition des TA - prix d’acquisition des 10-2|_0,-I20150702
d’espéces. ) d’imposition des rompus de TA \ publié le
- avec soulte < Plus-value = Prix rompus de TA représentant la 02/07/2015

ou=al0%dela
valeur nominale
des titres
nouveaux,

- ou sans soulte

EXOF

d’indemnisation de la
fraction de TN — prix
d’acquisition des
rompus de TA
représentant la fraction
de TN

Imposition au régime
des plus-values lors
de la revente
ultérieure des titres
nouveaux

Sortie des titres
anciens

représentant la
fraction de TN

Reprise des dates
d’acquisition des TA
en cascade sur les
dates les plus
anciennes

fraction de TN

I'indemnisation de la fraction :
-Alimentation des compteurs
des cessions et des plus-values
sur les TA

Opération
d’échange
obligatoire avec
soulte > 10 % de
la valeur
nominale des
titres nouveaux

OST de Réorganisation

Lorsqu’elle est initiée par la société émettrice, cette
opération est obligatoire et porte sur la totalité du
capital en circulation, en contrepartie de I'obtention
de titres d’une autre société et éventuellement
d’espéces.

EXOF

Régime fiscal du capital

Cession = quantité de
TA *[(1° cours coté a la
Last Trading Date du
TN)*ratio OST] + ou—la
soulte + (le montant
d’indemnisation de la
fraction de TN
correspondant aux
rompus de TA)

Application de
I'abattement en
fonction de I'éligibilité
de la valeur

Régime fiscal du
capital

Pas d‘application du
sursis d’imposition

Imposition lors de la
revente ultérieure
des titres nouveaux

Sortie des titres
anciens

PAT = quantité de TN
* 1° cours coté a la
Last Trading Date des
TN + ou - la soulte

Pour les titres anciens :
-Alimentation des compteurs de
cessions et de plus-values

Sur les titres entiers nouveaux :
-Alimentation du compteur des
PAT calculé sur la base de la
Last-Trading-Date

Article 150-0 B
du CGI

BOFIP BOI-
PRMP-PVBMI-30-
10-20-20150702
(nn°270 et
suivants /n°310
sur les rompus)
publié le
02/07/2015

Regroupement
d'actions

OST de Réorganisation

Il s'agit d'un regroupement d'actions entrainant une
diminution du nombre de titres en circulation, sans
changement de I'actionnariat, ni du capital de la

SPLR

Régime fiscal du capital

I'indemnisation de la
fraction correspondant
aux rompus de TA

Régime fiscal du
capital

Application du sursis
d’imposition

Sortie des titres
anciens

Report des PAT des

titres anciens sur les
titres nouveaux + ou
- la soulte éventuelle
- le prix d’acquisition

Sur les titres entiers nouveaux :
-Alimentation du compteur des
PAT avec le prix d’acquisition
des TA - prix d’acquisition des
rompus de TA représentant la

Article 150-0 B
du CGI

BOFIP BOI-
PRMP-PVBMI-30-
10-20-20150702

Guide du traitement fiscal standard applicable aux principales OST
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société (Le prix des actions et la valeur nominale

Titres Anciens

Titres entiers
Nouveaux

N
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et re MNormealisatinn Bannaires

Titres Anciens

Titres entiers
Nouveaux

Compteurs Fiscaux

des rompus de TA

fraction de TN

(n°210) publié le

Il s’agit d’une opération mise en ceuvre lorsque la
société est en état de cessation de paiement ou
qu’elle ne peut faire face a son passif. La dette est
payée par ordre de priorité en fonction des
créances privilégiées. Le paiement peut étre réalisé
en especes et/ou en titres (boni de liquidation).

Régime fiscal des plus-
values

La cession est
considérée comme

pas de titres

Sortie des titres

pas de titres

sont augmentés en conséquence). Plus-value = Prix Imposition au régime représentant la 02/07/2015
d’indemnisation de la des plus-values lors fraction de TN I'indemnisation de la fraction :
fraction de TN — prix de la revente -Alimentation des compteurs
d’acquisition des ultérieure des titres Reprise des dates des cessions et des plus-values
rompus de TA nouveaux d’acquisition des TA | surles TA
représentant la fraction en cascade sur les
de TN dates les plus
anciennes
OST de Réorganisation Articles
161, 112,3 et

Alimentation du compteur des
pertes reportable pendant 10
ans sous conditions (ex
liquidation judiciaire, ...)

150-0D, 12 et 13
du CGl;

Notice pour le
remplissage de la
déclaration des
plus- ou moins-
values n°2074 ;

consiste a regrouper le titre représentant le
principal et les titres représentant les intéréts pour
n'en former plus qu'un.

Lorsque la société est déclarée sans valeur pour Hav nulle nouveaux anciens nouveaux NB : des régles particuliéres sont | BOFIP BOI-
insuffisance d’actifs, aucun paiement d’aucune a prendre en compte pour les RPPM-RCM-10-
sorte n’est réalisé. La perte est déclarable lors de Perte = cession a prix a PEA ainsi que pour les 20-40-
I'annulation des titres a la cléture de la procédure zéro — prix d’acquisition demandes de contribuables égﬁg%lozl_;
de liquidation ou par anticipation sur demande des TA souhaitant dégager des pertes RPPM-PVBMI-20-
expresse du client (hors PEA de moins de 5 ans), par anticipation. 10-40, n °160 et
justifiée par la date et le nom du tribunal de suivants du 20-
jugement. 03-2015
OST de Réorganisation
Le remembrement concernent les titres de taux et

ATTI Sera étudié lorsqu’une opération réelle sera préparée
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e e e Régime Fiscal Procédure a appliquer Textes de
Définition Libellé PP ’ Code e ppid référence
court e el Fe IS0 . . Titres entiers . q Titres entiers .
Titres Anciens Nouveaux Titres Anciens Nouveaux Compteurs Fiscaux
OST de Réorganisation Article 150-0 A
du CGI (du point
Cette opération fait toujours suite a une offre . . i X de vue fiscal, le
publique d'échange et ou d'achat par un tiers, qui a Reg!me fiscal du Poyr les titres anciens : retrait
: réussi son objectif et détient au moins 95% du Capital . Sortie des titres ) -Alimentation des compteurs de | obligatoire est
Retrait capital selon les conditions de seuil fixé par la loi. CHAN Pas de titres anciens Pas de titres cessions et de plus-values avec aSSImI|t?) aune
i i . ’ . . ins- = n
obligatoire Dans ce cas il est dans I'obligation de racheter, lors plus .ou m0|rjs value nouveaux nouveaux I,e’montant du rachat par cessio
d'une nouvelle opération les titres résiduels de la C'essmr) —prix 'émetteur.
société cible. Cette seconde opération est appelée dacquisition
un retrait obligatoire et s'impose aux actionnaires
résiduels
OST de Réorganisation Régime fiscal du capital Report des PAT Article 150-0 B
| sagit d' o la & ondel proportionnel a la du CGI
II's algltl y ur|1'e o.pn?r:’jt(!lon| wsan.t’ a s’eparat4|0n ela I'indemnisation de la quote-part des titres BOFIP BOI
tota |Ee € act!wte ? a Soc'efe e_met_tr'ce et fraction correspondant | Régime fiscal du nouveaux (n code . .
entrainant sa dissolution sans liquidation, sous la aux rompus de TA capital ISIN) sur les titres Sur les titres entiers nouveaux : | PRMP-PVBMI-30-
forme d'un échange des titres anciens contre des anciens + ou - a -Alimentation du compteur des 10;9:'20150702
o : WOl i At 44 . L ) . PAT avec le prix d’acquisition publie 'e
Scission Totale titres de deux ou "n" sociétés nouvellement créées Plus-value = Prix Application du sursis soulte éventuelle - le . P , q R 02/07/2015
(n codes ISIN). ’: - s o L. - des TA - prix d’acquisition des
avec ou sans d’indemnisation de la d’imposition prix d’acquisition des 3
R . . . rompus de TA représentant la
soulte < ou = 10 fraction de TN — prix Sortie des titres | rompus de TA K
SOFF , L . - . . fraction de TN
% de la valeur d’acquisition des Imposition au régime | anciens représentant la
nominale des rompus de TA des plus-values lors fraction de TN Pindemnisation de la fraction :
titres nouveaux représentant la fraction | de la revente Alimentation des compteurs ’
de TN ultérieure des titres Reprise des dates . P
nouveaux dacquisition des des cessions et des plus-values
) 9 ; sur les TA
titres anciens en
cascade avec les
dates les plus
anciennes.
8 isati - . . - ] . . Article 150-0 B
OST de Réorganisation Régime fiscal du capital | Régime fiscal du Pour les titres anciens : du CGI
Scission Totale Il s'agit d'une opération visant la séparation de la capital Sortie des titres PAT = quantité de TN | -Alimentation des compteurs de
avec soulte > 10 | totalité de 'activité de la société émettrice et Cession = quantité de anciens par code ISIN * 1¢ cessions et de plus-values BOFIP BOI-
% de la valeur SOFF | TA *[(1°" cours coté a la | Pas d‘application du cours coté a la Last PRMP-PVBMI-30-

nominale des
titres nouveaux

entrainant sa dissolution sans liquidation, sous la
forme d'un échange des titres anciens contre des
titres de deux ou "n" sociétés nouvellement créées

(n codes ISIN).

Last Trading Date du
TN)*ratio OST] + ou —la
soulte + (le montant

sursis d’imposition

Imposition lors de la

Trading Date des TN
+o0u - la soulte

Sur les titres entiers nouveaux :
-Alimentation du compteur des
PAT calculé sur la base de la

10-20-20150702
(n°270 et
suivants) publié
le 02/07/2015
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Titres Anciens

Titres entiers
Nouveaux

Titres Anciens

N

CFONB

Dinmiké Frangas cl'Crganisation
et re MNormealisatinn Bannaires

Titres entiers
Nouveaux

Compteurs Fiscaux

d’indemnisation de la
fraction de TN
correspondant aux
rompus de TA)

Application de
I'abattement en
fonction de I'éligibilité
de la valeur

revente ultérieure
des titres nouveaux

Last-trading-Date

OST de Réorganisation

Il s'agit d'une opération se déroulant en deux
événements, consistant a exercer un titre
intermédiaire (droits) regu par le biais d’'une
premiére opération de distribution et conférant le
droit a son titulaire, de souscrire a d’autres titres de
la société émettrice pour un prix convenu pendant
une période prédéfinie.

- La parité d'exercice :

Lors de ce type d'opération d'augmentation de
capital sur une courte période, la parité annoncée
est entiere.

- La période :

La société émettrice définit, consécutivement a la
distribution, une période d’option (en pratique
d’une dizaine de jours) bornée par une date limite
d’opération unique.

EXRI

Régime fiscal du
capital

Imposition au régime
des plus-values lors
de la revente
ultérieure des titres

Sortie des droits

Date d’acquisition a
la date de
réglement/livraison
de la souscription

Sur les Titres Nouveaux :
Alimentation du compteur PAT
(prix d’acquisition des TN = prix
de souscription des TN + prix
d’acquisition des droits le cas

échéant)

Article 112, 7 du
CGl

Guide du traitement fiscal standard applicable aux principales OST
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OST de Réorganisation

Il s'agit d'une opération conférant le droit a son
titulaire, de souscrire par priorité a d’autres titres
de la société émettrice pour un prix convenu
pendant une période prédéfinie.

- La parité d'exercice :

Lors de ce type d'opération d'augmentation de
capital sur une courte période, la parité annoncée
est entiere.

- La période :

La société émettrice définit, une période de priorité
pendant laquelle les anciens actionnaires peuvent
souscrire.

PRIO

Titres Anciens

Titres entiers
Nouveaux

N

CFONB

Dinmiké Frangas cl'Crganisation
et re MNormealisatinn Bannaires

Titres Anciens

Titres entiers

Nouveaux

Compteurs Fiscaux

Régime fiscal du
capital

Imposition au régime
des plus-values lors
de la revente
ultérieure des titres

Sans objet dans
une distribution

Date d’acquisition a
la date de
réglement/livraison
de la souscription

Sur les Titres Nouveaux :
Alimentation du compteur PAT
(prix d’acquisition des TN = prix
de souscription des TN

Article 112, 7 du
CGl

OST de Réorganisation

Il s’agit de I'exercice d’un instrument financier,
provenant soit, d'une distribution antérieure, soit
d’une acquisition, et conférant a ses porteurs le
droit d’acheter ou de vendre une quantité définie
de titres sous-jacent ou d’especes, a un prix définis
lors de I'émission et pendant une période
prédéterminés.

- Les produits : Les bons de souscriptions sont émis
par une société cotée et concourent a une
augmentation de capital au fil de I'eau

- La parité d'exercice peut étre entiére ou décimale.

Dans le cas ou elle serait décimale, I'indemnisation
des fractions est calculée de la méme fagon que
pour les obligations convertibles.

- La période est définie par I'émetteur dans le
contrat d'émission, sur une ou plusieurs période
d’exercice ne comprenant pas une seule et unique
date limite d’opération, et faisant I'objet de
demandes par les porteurs finaux au fil de I'eau

EXWA

Régime fiscal du
capital

Imposition au régime
des plus-values lors
de la revente
ultérieure des titres

Sortie des bons

Prix de souscription
avec un date
d’acquisition = a la
date de
réglement/livraison
de la souscription

Sur les Titres Nouveaux :
Alimentation du compteur PAT
(prix d’acquisition des TN = prix
de souscription des TN + prix
d’acquisition des bons le cas
échéant

Article 150-0 D, 3
du CGI

Guide du traitement fiscal standard applicable aux principales OST
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Dinmiké Frangas cl'Crganisation
&k rla Mormeslsatinn Bannsires
et e a s Régime Fiscal Procédure a appliquer Textes de
Définition Libellé PP ’ Code e ppid référence
court REtniioylielRs] 1SO . q Titres entiers . q Titres entiers .
Titres Anciens Titres Anciens Compteurs Fiscaux
Nouveaux Nouveaux
e Réorganisation égime fiscal du capita icle erdu
OST de Ré isati Régime fiscal d ital Article 150 ter d
CGl;
Il s’agit de I'exercice d’un instrument financier, Profit = (cours du titre
dné ’ isiti . . BOFIP BOI-
prov-f-znant\en général d'une acgulfltlon, et sous-jacent au jour de
conférant a ses porteurs le droit d’acheter ou de Pexercice — prix RPPM-PVBMI-70-
vendre une quantité définie de titres sous-jacent d’exercice) - prix 20160304
ou d’especes, a un prix et pendant une période d'acquisition
prédéterminés, définis lors de I’émission. . .
 Les produits : Reg.lmle fiscal du
. AT ) - capita
Le Warfant est émis par un etabllssemer}t fllnanuer Valeur non éligible 3 Pour les warrants :
et représente un contrat donnant le droit d'exercer I'abattement Imposition lors de la -Alimentation des compteurs de
une option. revpente ultérieure profits ou pertes sur Marchés a
Exercice de - La parité d'exercice : Régime fiscal d . Terme
i N . R gime fiscal du capital : - "
RS Elle peut étre entiére ou décimale. Dans le cas ou exwa | Les profits nets réalisés des titres nouveaux Sortie des Pilouqrizztl‘?u?ZlN
H Aci H H H . .
elle serait décimale alors I'indemnisation des 3 titre occasionnel lors | o1 lcation de warrants I'exechice sur les titres entiers nouveaux :
fractions est calculée de la méme fagon que pour du dénouement ou de I’:k?attement en -Alimentation du compteur des
les obligations convertibles. la cession des fonction de PAT calculé sur la base du cours
-la lpenode o o instruments financiers | 1 glisibilité de Ia au jour d’exercice
- L'émetteur définit, dans le contrat d'émission, une N 8
» : . a terme (dont les valeur
période d’exercice ne comprenant pas une seule et warrants font partie)
. T . e
:mque(;:iate Iln?lte d operat?n, et fals?r(tjl c|>,bjet de sont imposables dans la
emar;I es par les Porteurs inaux au fil de I'eau, catégorie des plus-
(Bla_ons € souscrlpt(;on). L fire I R values de cession de
- Le warrant « nolr .;'amencan; »9 .re exercice a valeurs mobilieres, quel
des momgnts s?eG |qu§slde a période et une que soit le lieu de
occasion finale a maturité du warrant. I'opération (en France
- Le Warrant "européen" propose une occasion ou a Iétranger)
unique d'exercer a I'échéance.
OST de Réorganisation Régime fiscal du capital | Régime fiscal du Report des PAT des Sur les titres entiers nouveaux : | Article 150-0 B
Offre publique cfinition eénérale d <rations d'éch capital titres anciens sur les | -Alimentation du compteur des | du CG!
d'échange sans De .|n|t|on genera e- es operations d'echange I'indemnisation de la titres nouveaux + ou | PAT avec le prix d’acquisition
8 5té BOFIP BOI
ou avec soulte < '”'t,'e"js p'ar une s‘ocu?te " EXOF / fraction correspondant | Application du sursis Sortie des titres |~ la soulte éventuelle | des TA - prix d’acquisition des PRMP-PVB—MI-30-
ou=10%de la Il s'agit d'une opération d'échange portant sur la TEND | @UX rompus de TA d’imposition anciens —le prix d’acquisition | rompus de TA représentant la 10-20-20150702

valeur nominale
des titres
nouveaux

totalité du capital en circulation, en contrepartie de
I'obtention de titres différents et éventuellement
d’espéces.

Une opération de restructuration du capital d'une

Plus-value = Prix
d’indemnisation de la
fraction de TN — prix

Imposition au régime
des plus-values lors
de la revente

des rompus de TA fraction de TN
représentant la
fraction de TN I'indemnisation de la fraction :

-Alimentation des compteurs

publié le
02/07/2015
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La dynamigue du post-marche G I: D N B
Dinmiké Frangas cl'Crganisation
&k rla Mormeslsatinn Bannsires
et e a s Régime Fiscal Procédure a appliquer Textes de
Définition Libellé PP ’ Code e ppid référence
court REtniioylielRs] 1SO . q Titres entiers . q Titres entiers .
Titres Anciens Titres Anciens Compteurs Fiscaux
Nouveaux Nouveaux
entreprise pouvant aboutir a la création d'autres d’acquisition des ultérieure des titres Reprise des dates des cessions et des plus-values
entreprises et / ou impliquer la création de filiales rompus de TA nouveaux d’acquisition des TA | surles TA
(EXOF initiée par I’émetteur, TEND initiée par un représentant la fraction en cascade sur les
tiers) de TN dates les plus

anciennes

OST de Réorganisation

Définition générale des opérations d'échange
initiées par une société :

Il s'agit d'une opération d’échange, obligatoire ou
volontaire, toujours initiée par la société émettrice,

Régime fiscal du capital

Cession = quantité de
TA *[(1° cours coté a la

Last Trading Date du Régime fiscal du

capital

Pour les titres anciens :
-Alimentation des compteurs de

Article 150-0 B
du CGI

BOFIP BOI-
PRMP-PVBMI-30-
10-20-20150702

Offre publique | lité tal rculati TN)*ratio OST] + ou—la cessions et de plus-values (nn°260 et
d'échange sans et portant su; aljcott)a |te.du Zapl.ta e':j.cf';f:u ation, en soulte + (le montant Pas d‘application du Sortie des titres | PAT = quantité de TN P suivants) publié
ou avec soulte > clontrepz?lme € d(’) tetmtlon e titres ditferents et EXOF / | d’indemnisation de la sursis d?i?n osition anciens * 1er cours coté A la Sur les titres entiers noUveaLX & le 02/07/2015
10% de la valeur eventue’ er‘f‘nent especes. . ol d TEND | fraction de TN P Last Trading Date des Alimentation du com teurdes.
nominale des Une opn.eratlon de restruct.ur‘atlon fju .caplta d'une correspondant aux . TN + ou - la soulte i P
. entreprise pouvant aboutir a la création d'autres Imposition lors de la PAT calculé sur la base de la
titres nouveaux . A e - rompus de TA) - )
entreprises et / ou impliquer la création de filiales. revente ultérieure Last-Trading-Date
. des titres nouveaux
Application de
I'abattement en
fonction de I'éligibilité
de la valeur
OST de Réorganisation Régime fiscal du capital Article 150-0 A
du CGI
Un? offrg faite par la société émettrice, aux Imposition des plus- Régime fiscal du
actionnaires existants, pour racheter le capital ou values capital Pour les titres anciens :
d'autres titres convertibles donnant accés au Sortie des titres | Pas de titres -Alimentation des compteurs de
Offres de rachats capital BIDS . » X X
‘ pb_ . - cduire b Cession = quantité de anciens nouveaux cessions et de plus-values
L'o erctl de offre gst de réduire le nombre TA * prix de rachat Pas de titres
d'actions en circulation. nouveaux
Toujours initiée par I'émetteur.
Toujours Volontaire.
OST de Réorganisation Régime fiscal du capital Régime fiscal du bour les titres anciens - ::Eleel 150-0 A
: g : : capital ! . . . ) )
Offres d’achats Une Offr?,fa,'te_ par la societe tierce, aux actionnaires Tenp | Imposition des plus- P Sortie des titres | Pas de titres -Alimentation des compteurs de
de la société visée par I'offre, pour acheter les titres values ) anciens nouveaux cessions et de plus-values
de capitaux ou d'autres titres convertibles donnant Pas de titres
accés a son capital. nouveaux
Guide du traitement fiscal standard applicable aux principales OST Page 20 sur 31
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Toujours initiée par une société tierce.
Toujours Volontaire.

Titres entiers

Titres Anciens
Nouveaux

Titres Anciens

N

CFONB

Dinmiké Frangas cl'Crganisation
et re MNormealisatinn Bannaires

Titres entiers
Nouveaux

Compteurs Fiscaux

Cession = quantité de
TA * prix de rachat

OST de réorganisation

Distribution d'un dividende aux actionnaires avec
un choix sur la nature du produit a recevoir qui peut
étre des espéces ou des titres.

Titre Ancien = Titre Nouveau
Régime fiscal des Revenus

Revenu de valeurs mobiliéres =Prix du coupon *
Nbre de titres

Paiement du
dividende (sortie
du coupon) avec

Prix de souscription
avec un date
d’acquisition = a la

Sur les titres nouveaux :
Alimentation du compteur des
PAT

Article 109 du
CGl

impact sur le capital social.

application de la

réglement/livraison

L’option de réinvestissement en titres se fait par la DVOP
création de titres nouveaux par la société Imposition immédiate application de la | date de
impactant sur le capital social. (option titre). Cette fiscalité du réglement/livraison (prix d’acquisition = prix de
opération est précédée d’un DVCA (paiement Régime fiscal du capital revenu de la souscription souscription)
dividende en espéces sur laquelle s’applique la
fiscalité du revenu) Imposition au régime des plus-values lors de la
revente ultérieure des titres
OST de Réorganisation Article 109 du
Titre Ancien = Titre Nouveau cal
Distribution d'un dividende aux actionnaires avec (du point de vue
un choix sur la nature du produit a recevoir qui peut Régime fiscal des Revenus fi§_ca|, un
étre des espéces ou des titres. Revenu de valeurs mobiliéres =Prix du coupon * Paiement du Sur les titres nouveaux : reinvestissement
L'option de réinvestissement en titres se fait par A dividende (sortie | Date d’acquisition @ | Alimentation du compteur des :’;::I";:e en tont
I’achat de titres sur le marché par la société sans DRIP | Imposition immédiate du coupon) avec | la date de PAT au'une

distribution des

Régime fiscal du capital fiscalité du de la souscription (prix d.ac'qmsmon = prix de revenus

revenu souscription) imposable, suivi
L P d’un achat des
Imposition au régime des plus-values lors de la ;
o - titres sur le
revente ultérieure des titres marché, neutre
fiscalement)
Guide du traitement fiscal standard applicable aux principales OST Page 21 sur 31
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5.3. OST de Réorganisation : cas des remboursements

N

CFONB

Dinmiké Frangas cl'Crganisation

et re MNormealsatinn Bannaires

Régime Fiscal Procédure a appliquer Tf’f",tes de
Définition Libellé . ’ référence
ROUTT Description de 'OST Cocel=0 Titres entiers Nouveaux ou . . Titres entiers Nouveaux ou .
. . . Titres Anciens . Compteurs Fiscaux
Titres Anciens Prime de remboursement Prime de Remboursement
OST de Réorganisation Pas de titres nouveaux Articles
119-3,
Le relrnlk?olurserrlfnt total a maturité finale Prime de Remboursement ?i:eﬁes Al
eslt rleallse par femetteur et porte | Pas de titres nouveaux positive : Prime de u sl
genedra en;?nt s.ur des pl.'odwts. de tayx tels Prix remboursement — Prix de R bousemant oositive | B0FIP 8O-
?ue esd(? |g.at|ons{ T?'?,aUSS' cdertz::me; Prime de Remboursement souscription ou d’acquisition ou négative : P RPPM-RCM-20-
I°r’me.s ’act|ons’prl\{l eg‘leﬁs et aes foncs. positive : fiscalisée selon le AIimeﬁtation.com teurs | 10-2020-
Il s’agit d’une ope’ratlo,n’a Vissue de . régime des revenus Prime de Remboursement revenus + les Comp tours 20140211 publié
Iaqgelle la totallt(le d(? I eml.;smn de\tltres Négative : Déduction sur les dlvemnents sociapux N le 11/02/2014
anciens est remplacee par des especes. Prime de Remboursement . paiements d’intéréts (coupons) P
Remboursement REDM P s . Sortie des o . Eventuellement compteur
X N négative : fiscalité du régime R . de la méme valeur, intervenus ,
final en Especes (s titres anciens , o de 'acompte
des revenus précisée par le pendant I'année civile du
bulletin officiel des imp6ts 5 I- remboursement de I'obligation .
o , Absence de Prime de
4-07 N°132 du 28 décembre et remboursement des .
s . , remboursement (au pair)
2007. prélévements sociaux calculés o .
. : pas d’alimentation des
sur le montant de la prime .
. P compteurs fiscaux de
Absence de Prime de négative K
. cession ou de des revenus
remboursement (au pair) :
Pas de fiscalité Absence de Prime de
remboursement (au pair) :
Sortie de titres simple
OST de Réorganisation Régime fiscal du | Régime fiscal du capital Sur les titres nouveaux : | Article 150-0 B
| S agit o b bligatol capital Report des PAT des titres Alimentation du duCGl;
II's aTg|t d ur|1 relm otL)JIrsem(;alnt o !gat0|re Imposition au régime des anciens au prorata du ratio — compteur des PAT des BOFIP BOI
en titres selon le tableau d’amortissement Plus-value = Prix | Plus-values. prix d’acquisition des rompus de | titres nouveaux — prix
(exemple les ORA. Le tableau , - . ) X o RPPM-PVBMI-30-
X ; - L d’indemnisation TA représentant la fraction de d’acquisition des rompus | 10.50-20150702
Remboursement d’amortissement prévoit en principe un — prix icati ; Sortie des TN de TA représentant la ublié le
; A remboursement a terme REDM eyt ficit Application du sursis : ; ; P
final en Titres : d’acquisition des 'imposition titres anciens fraction de TN 02/07/2015
rompus de TA Reprise des dates d’acquisition (obligations

représentant la
fraction de TN

Application de

Imposition lors de la revente
ultérieure des titres

des TA en cascade avec les dates
les plus anciennes

Sur les titres anciens :
Alimentation des
compteurs des cessions
et des plus-values, pour

remboursables
ou échangeables
en actions)
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Titres Anciens

Titres entiers Nouveaux ou
Prime de remboursement

N

CFONB

Dinmiké Frangas cl'Crganisation
et re MNormealisatinn Bannaires

Titres Anciens

Titres entiers Nouveaux ou
Prime de Remboursement

Compteurs Fiscaux

I'abattement en
cascade selon
I"éligibilité de la
valeur ancienne
avec les dates les
plus récentes

I'indemnisation de la
fraction.

OST de Réorganisation Articles
L o Prime de Remboursement 1193,
II's a.glt d un’remboursement obllg‘atmre positive : fiscalisée selon le 238 septies A, |
en titres et éventuellement en espéces régime des revenus du CGI;
selon les modalités prévues dans le
ct?ntrat d’émissior} ou’ sur décision de Prime de Remboursement zg::\z_BRCCJ:\'A»ZG
I'émetteur le cas écheéant REDM négative : fiscalité du régime 10-20-20-
des revenus précisée par le 20140211 publié
BOFIP BOI-RPPM-RCM-20-10- le 11/02/2014
20-20-20140211, n°380 et 390
Absence de Prime de
remboursement (au pair) :
Pas de fiscalité
OST de Réorganisation
Il s’agit du mode de tirage au sort de type PAS DE
RPTA. Alissue de la période de loterie, les DRAW PAS DE FISCALITE PAS DE FISCALITE PAS DE FISCALITE
titres tirés au sort et isolés seront FISCALITE
remboursés en espéces via une autre OST
de type REDM en especes ...
s isati PCAL . Pas de sortie Articles
OST de Réorganisation Ce CAEV Pas de titres nouveaux des titres 119-3,
Le remboursement partiel avant maturité Nest pas L ) anciens pas de titres nouveaux Alimentation du 238 septies A, |
finale est réalisé par I'émetteur. Il porte disponible ‘?5,‘5 de fiscalité a appliquer sur compteur des PAT qui du CGl;
généralement sur des produits de taux tels | 9nsESES Péventuelle prime de. ., | Diminution du | La fiscalité sera appliquée sera diminué du montant | goep Bol-
que des obligations. Il s’agit d’une CAEV PRED rembours_emlent. I:a fiscalité PAT de uniquement sur le du remboursement RPPM-RCM-20-
opération a I'issue de laquelle une partie utilisé pour sera appliquée umquenjent I’équivalent du | remboursement final 10-20-20-
de I’émission est remboursée en espéces le moment sur le remboursement final rembourseme 20140211 publié
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Titres Anciens

Titres entiers Nouveaux ou
Prime de remboursement

Titres Anciens

N

CFONB

Dinmiké Frangas cl'Crganisation
et re MNormealisatinn Bannaires

Titres entiers Nouveaux ou
Prime de Remboursement

Compteurs Fiscaux

avec réduction du nominal de chacun des Cf Wishes nt le 11/02/2014
titres en circulation. Lists)
OST de Réorganisation Articles
119-3,
Le remboursement partiel avant maturité Rem.bourserjnent €N COUTS | 538 septies A, |
finale est réalisé par I'émetteur. Il porte de vie des titres sous du CGl ;
généralement sur des produits de taux tels ) forme. de coupon mais
que des obligations. Il s’agit d’une PRED Pas de titres nouveaux ni de Pas d,e sortie Pas de titres nouveaux ni de sans f|scaI|.te du revenu BORP O
opération a I'issue de laquelle une partie i des titres i En fin de vie, RPPM-RCM-20-
’amissi 4 > prime anciens prime Alimentation du 10-20-20-
de I’émission est remboursée en espéces 20140211 publié
4 i i i i teur des PAT qui p
sans réduction du nominal des titres ni compteur de le 11/02/2014
réduction du nombre de titres mais avec sera diminué du montant
application d’un pool factor. du remboursement
OST de Réorganisation Articles
. » Pas de titres nouveaux 119-3,
Le remboursement partiel avant maturité 238 septies A, |
finale est réalisé au gré de I'émetteur. Il Pas de titres nouveaux prime de Remboursement Prime de du CGI;
porte généralement sur des produits de PCAL positive : Remboursement positive
igati ‘agit d’ Prime de Remboursement . ) . ou négative : BOFIP BOI-
tau3< te.ls qEJe’.des obligations. Il s’agit d .une ne cle Rem ool Prix remboursement — Prix de . {4 . RPPVLRCM.20-
opération a Iissue de laquelle une partie Ce CAEV positive : fiscalisée selon le - ) I Alimentation compteurs
A P souscription ou d’acquisition 10-20-20-
de I’émission de titres anciens est n'est pas régime des revenus revenus + les compteurs 20140211 publié
. N . disponible s .
. rélevements sociaux +
r.emplacee par des espéces avec sortie de dans ESES . ) Prime de Remboursement P le 11/02/2014
titres. Prime de Remboursement Sortie des Négative : Déduction sur les Eventuellement compteur
CAEV PRED négative : fiscalité du régime | titres anciens aiiment; dintéréts (coupons) de I'acompte
Cette opération se traduit par une utilisé pour des revenus précisée par le Ze la méme valeur intervznus
diminution du nombre de titres en le moment? BOFIP BOI-RPPM-RCM-20-10- endant I'année ci:/ile du Absence de Prime de
circulation. Cf Wishes 20-20-20140211, n°380 et 390 femboursement de I'oblization remboursement (au pair)
Lists) Absence de Prime de & : pas d’alimentation des

remboursement (au pair) :
Pas de fiscalité

et remboursement des
préléevements sociaux calculés
sur le montant de la prime
négative

compteurs fiscaux de
cession de des revenus
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Régime Fiscal Procédure a appliquer Tlefx,tes de
Définition Libellé . ? EIEIENCE
ReTITT Description de I'OST EalEe Titres entiers Nouveauxou | . . | Titres entiers Nouveaux ou Compteurs Fiscaux
Titres Anciens Prime de remboursement Prime de Remboursement P
Absence de Prime de
remboursement (au pair) :
Sortie de titres simple
OST de Réorganisation Articles
) Pas de titres nouveaux 1193,
Le remboursement est demandé par 238 septies A, |
’i i $ . du CGl ;
ch[r]veétl'sseur conformferr}enlt au contra’(c:| Prime de Remboursement u
er;1|§5|odn et porttle gene;a em;rﬁt sgr esI b2 de titres nouveax positive : Prime de BOFIP BOL.
pro “(';s e taux tels q'j’el,_ es Od lglatlonlsl. I Prix remboursement —Prixde | Remboursement positive | RppnM-RCM-20-
sagit t{nzo;lalelrat.loh a d'SSl_Je € aq.ue € Prime de Remboursement souscription ou d’acquisition ou négative : 10-20-20-
une part||e e 'émission e:tltres anciens e o e mer? Alimentation compteurs | 20140211 publié
est remplacée par des especes avec sortie P, ! : Prime de Remboursement revenus + les compteurs | le 11/02/2014
de titres. régime des revenus P . . (1s ’
Négative : Déduction sur les préléevements sociaux +
Remboursement L dui BPUT Prime de Remboursement Sortie des paiements d’intéréts (coupons) | Eventuellement compteur
au gré du porteur S_Ett,e opera(tjlon se tbra :'t Par une négative : fiscalité du régime titres anciens | de la méme valeur, intervenus de I'acompte
.|m|r|1utt.|on u nombre de titres en deg reven-us recisse pasle pendant année civile du
circulation. ' hligat .
remboursement de I'obligation | Absence de Prime de
BOFIP BOI-RPPM-RCM-20-10- et remboursement des ¢ remboursement (au pair)
20-20-20140211, n°380 et 390 . . . e \aup
. prélévements sociaux calculés : pas d’alimentation des
Absence de Prime de . .
. sur le montant de la prime compteurs fiscaux de
remboursement (au pair) : . K
s négative cession de des revenus
Pas de fiscalité
Absence de Prime de
remboursement (au pair) :
Sortie de titres simple
OST de Réorganisation Pas de titres nouveaux Prime de Articles
b | » Pas de titres nouveaux Remboursement positive | 119-3,
Remboureament Lc’a rc.ar‘[w our'sfament total avant maturité est Prime de Remboursement ou négative : §38C2elp.tles Al
il e relalllse lpar l emettzur et pgr?e d | positive : fiscalisée selon le Prime de Remboursement Alimentation compteurs u Bl
ré de P genera emgnt s.ur €s p’ro .ult’s e taux tels MCAL régime des revenus Sortie des positive : revenus + les compteurs | gopip gol-
Ig'émetteur) on qug de; ob\llgﬁatlons. Il s’agit d’une . titres anciens Prix remboursement — Prix de préléevements sociaux + RPPM-RCM-20-
\ ?E)er.an.on al |s.sue de Ia?quelle la totallte]de Prime de Remboursement souscription ou d’acquisition Eventuellement compteur | 10-20-20-
especes I’émission de titres anciens est remplacée

par des espéces avec sortie de titres.

négative : fiscalité du régime
des revenus précisée par le
BOFIP BOI-RPPM-RCM-20-10-

Prime de Remboursement
Négative : Déduction sur les

de I'acompte

Absence de Prime de

20140211 publié
le 11/02/2014
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Titres Anciens

Titres entiers Nouveaux ou
Prime de Remboursement

Compteurs Fiscaux

20-20-20140211, n°380 et 390
Absence de Prime de
remboursement (au pair) :
Pas de fiscalité

paiements d’intéréts (coupons)
de la méme valeur, intervenus
pendant I'année civile du
remboursement de I'obligation
et remboursement des
prélévements sociaux calculés
sur le montant de la prime
négative

Absence de Prime de
remboursement (au pair) :
Sortie de titres simple

remboursement (au pair)
: pas d’alimentation des
compteurs fiscaux de
cession de des revenus

OST de Réorganisation

Le remboursement total avant maturité est
réalisé par I'émetteur et porte
généralement sur des produits de taux tels
que des obligations. Il s’agit d’'une
opération a l'issue de laquelle la totalité de
I"émission de titres anciens est remplacée
par des titres nouveaux

Régime fiscal du
capital

Plus-value = Prix
d’indemnisation
— prix
d’acquisition des
rompus de TA
représentant la

Régime fiscal du capital

Imposition au régime des
Plus-values.

Application du sursis

Sortie des

Report des PAT des titres
anciens au prorata du ratio —
prix d’acquisition des rompus de
TA représentant la fraction de
TN

Sur les titres nouveaux :
Alimentation du
compteur des PAT des
titres nouveaux — prix
d’acquisition des rompus
de TA représentant la
fraction de TN

Article 150-0 B
du CGl ;

BOFIP BOI-
RPPM-PVBMI-30-
10-20-20150702
publié le
02/07/2015
(obligations
remboursables

MCAL fraction de TN d’imposition titres anciens ou échangeables
Reprise des dates d’acquisition | Sur les titres anciens : en actions)
Application de des TA en cascade avec les dates | Alimentation des
I'abattement en | Imposition lors de la revente les plus anciennes compteurs des cessions
cascade selon ultérieure des titres et des plus-values, pour
Iéligibilité de la I'indemnisation de la
valeur ancienne fraction.
avec les dates les
plus récentes
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Gamme PGD MAJ 23 février 2015 Tables et Annexes
PRELEVEMENT ACOMPTE PRELEVEMENTS TAUX AVOIR
CODE | ABATTEMENT A DECLARER | IMPOSABLE CREDIT d'IMPOT LIBELLE
LIBERATOIRE OBLIGATOIRE SOCIAUX FISCAL
SCR (revenus nets du
03 Qui MNon Oui Oul Oui Oui pDItEFe%“”e 3 risque - secteur
exonéré) Exonération sous
certaines conditions
04(1) oui Non Qui Qui oui Oui selon convention Action étrangére
06 Non Non (3) Oui Oui Oui Oui Neéant ou selon convention Obligation étrangere
R R R . R Titre de créance non
08 Non Non (3 oui oui Oui Oui Néant Lo
Non (3) néqociable E.E.E.
_ . Titre de créance non
09 Non Non 3.’1 Oui Oui Oui Ow MNéant négociable étranger
OPCVM - revenus d'obligations
_ . émises entre le 01/10/84 et le
10 Non Non (3 Oui Oui Oui Oui Neéant 31/12/86 sans retenue 3 |a
source
OPCVM - revenu d'obligation
11 Non Non (3) Oui Oui Oui Cui Neéant francaise émise a partir du
01/01/87
. . - . : Autre revenu frangais (bons du
12 Non Qui Qui oui Oui Néant . H
Non (3 trésor, bons de caisse)
13 Non Non (3) Oui Oui Oui Oui Néant ou selon convention Obligation E.E.E.
OPCVM - revenus d'obligations
émises entre le 01/10/84 et le
31/12/86 soumis a une
14 Mon Non (3) Oui Oui Oui Oui Retenue a la source retenue a la source a la charge
du bénéficiaire au taux de
15% (10% jusqu'au
31/12/2011)
15 Non Non Oui Oui Oui Oui Neéant Action et OPCVM francais
OPCVM - plus-values
16 Non Non Maon Maon Mo Oui bénéficiant de I'abattement
pour durée de détention
OPCVM - plus-values ne
bénéficiant pas de
17 Non MNon Mon Mon MNon Oui I'abattement pour durée de
détention

Toute reproduction, méme partielle, tout transfert 4 un tiers, sous quelque forme que ce soit, sont strictement interdits sans autorisation écrite de SIX Financial Information France.
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PRELEVEMENT ACOMPTE PRELEVEMENTS TAUX AVOIR .
CODE | ABATTEMENT LIBERATOIRE OBLIGATOIRE SOCIAUX A DECLARER | IMPOSABLE FISCAL CREDIT d'IMPOT LIBELLE

Action francaise (Jusqu'au

A Oui Non Oui Oui 50% du net 31/12/2004)
UDTGaTion TTancarse o

indexée (retenue & la source
de 10% a la charge du
bénéficiaire) (jusquau

C Qui Oui Qui Qui Retenue a la source 31/12/1995)
Emploi de fonds (jusqu'au
F Non Qui Qui QOui Néant 31/12/1993)
OPCVM, STCOMT (assimilee a
Différent de la catégorie A) (jusqu‘au
G Oui Non Qui Ouf 50% du net 31/12/2004)

EMPrOnT &, 50% 1977 T
Emprunt Barre (pas de
retenue & la source) (jusqu'au
H Oui (abat. sup.) Oui Qui Ouf Néant 23/05/1992)

Titre de créance négociable

K Non Oui Oui Oui Néant (jusqu'au 31/12/1993)
Obiigation francaise ou
M Qui Oui Qui Our Néant étrangére non indexée

(pas de retenue a la source)
(jusquau 31/12/1995)
UDTGaTTION TFargarse Tor
indexée (retenue & la source
de 12% a la charge de
I'émetteur) (jusqu’'au

N Oui Oui Qui Ouf Retenue a la source 31/12/1995)
UDIgarion rancaise nom

indexée (retenue & la source
de 12% a la charge du
bénéficiaire) (jusqu'au

P Owui Ouwi Oui Oui Retenue a la source 31/12/1995)

Titre de creance non
négociable (jusqu'au

Q Qui Oui Qui Qui Néant 31/12/1995)

Obligation francaise indexée
(retenue a la source de 12% a
R Non Non Oui Oui Retenue a la source la charge de I'émetteur)

Obligation francaise indexée
(retenue a la source de 12% a
s Non Non Oui Our Retenue a la source la charge du bénéficiaire)

Toute reproduction, méme partielle, tout transfert 4 un tiers, sous quelque forme que ce soit, sont strictement interdits sans autorisation écrite de SIX Financial Information France.
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CODE

ABATTEMENT

PRELEVEMENT
LIBERATOIRE

ACOMPTE
OBLIGATOIRE

PRELEVEMENTS
SOCIAUX

A DECLARER

IMPOSABLE

TAUX AVOIR
FISCAL

CREDIT d'IMPOT

LIBELLE

Oui {double
abat.)

Non

Non

(Plafonné)

SCR (revenus nets du
portefeuille a risque - secteur
exonéré) Exonération sous
certaines conditions jusqu'au
31.12.2007

Non

Neant

Titre de créance non
négociable (jusqu'au
31/12/1995)

Non

Néant

Obligation francaise indexée
sur indice boursier (jusqu’'au
31/12/1995)

Non

Non

Néant

Obligation francaise indexée
sur indice boursier

Non

Oui

Retenue a la source

Obligation francaise (retenue
& la source de 12% a la
charge du bénéficiaire)

Oui

Retenue a la source

OPCWM - revenus d'obligations
émises avant le 01/10/84
(jusqu’'au 31/12/1995)

Our

Neant

QPCVM - revenus d'obligations
avant le 01/10/84 {jusqu’au
31/12/1995)

oui

Retenue a la source

OFCVIM - Fevenus d obngatons |
émises entre le 01/10/84 et
31/12/86 (jusqu'au
31/12/1995)

Oui

Néant

UPCVM - revenus dobligations
émises entre le 01/10/84 et le
31/12/86 (jusqu'au
31/12/1995)

Oui

Neéant

OPCVM - revenus d'obligations
émises a partir du 01/01/87
(jusqu’au 31/12/1995)

oui

Néant

AUtres revenus (bons du
trésor, bons de caisse)
(jusqu’au 31/12/1995)

Oui

Neéant

Titre de créance négociable
(jusqu’au 31/12/1995)
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PRELEVEMENT ACOMPTE PRELEVEMENTS TAUX AVOIR ,
CODE ABATTEMENT LIBERATOIRE OBLIGATOIRE SOCIAUX A DECLARER | IMPOSABLE FISCAL CREDIT d'IMPOT LIBELLE

Obligation francaise (retenue
a la source de 12% a la
) MNon Oui Oui Oui Oui Retenue a la source charge de I'émetteur)

OPCVM - revenus d'obligations
) MNon Oui Oui Oui Oui Retenue a la source eémises avant le 01/10/84

OPCVM - revenus d'obligations
& Non oui Oui oui Oui Néant émises avant le 01/10/84

OPCVIM - revenus d obligations
émises entre le 01/10/84 et le

% Non Oui Oui Oui Oui Retenue a la source 31/12/86
Oui {double Action et OPCVM francais
* abat.) Non Nan Ooui oui (Plafonné) jusqu‘au 31.12.2007
Oui {double Action étrangére jusqu'au
#(2) abat.) Non Non Oui Oui Selon convention + Plafonné 31.12.2007
Oui {double Action étrangére jusqu’'au
£(2) abat.) Non Non Oui Oui Selon convention + Plafonné 31.12.2007 (Réservé)

OPCVM - revenus d obligations
émises entre le 01/10/84 et le

< MNon Owi Oui Oui Oui Néant 321/12/86
OPCVM - revenus d'obligations

= Non Oui Oui CQui Oui Neant émises a partir du 01/01/87
Autres revenus (bons du

7 Non Oui Oui Qui Oui Néant trésor, bons de caisse)
Obligation E.E.E. hors

> Non Oui Oui Oui Oui Néant ou selon convention Liechtenstein

(1) Sous réserve de justificatifs & produire par I'établissement payeur

(2) Selon le type d'encodage EBCDIC utilisé_le code # peut éire. dans certains cas_ remplacé par le symbole £ en réception du flux PGD-OST. Le symbole £, assimilé au code # par les

(3) Eligibilité au PFL au taux réduit de 5% maintenue aprés le 1er janvier 2012 sur les revenus de I'épargne solidaire

Toute reproduction, méme partielle, tout transfert 3 un tiers, sous quelque forme que ce soit, sont strictement interdits sans autorisation écrite de SIX Financial Information France.
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5.2. Modalités de calcul

Calcul d’un PAT
avec intégration
de « fraction »

« MGA » (Montant global d’acquisition) = PAT (prix d’acquisition total)
« Rompu » doit &tre compris comme une « fraction » de titres nouveaux

Données disponibles
e MGA (TA) : montant global d’acquisition des titres anciens.
e Q(TA): nombre de titres anciens (toujours entier)
e RE=N/A:ratio d’échange « N » titres nouveaux pour « A » titres anciens. Exemple Lafarge : RE =9/10
=0.9
e  PU (RP) : Prix unitaire du rompu (connu lors de I'échange)

Données a obtenir
e MGA (TN) : montant global d’acquisition des titres nouveaux.
e  MGA (RP) : montant global d’acquisition du rompu
e Q(TN): nombre de titres nouveaux (toujours entier)
e  MNT (RP) : montant indemnisé du rompu (considéré comme une cession)
e PVL: plus-value réalisée lors de I'’échange sur I'indemnisation

Calcul
e Q(TN) = partie entiere de Q(TA) * RE
e MGA (RP) = MGA(TA) = [1— a_fr::':‘u]

e MGA (TN) = MGA(TA) — MGA(RP)
e MNT(RP) =PU(RP) * [Q(TA) * RE — Q(TN)]
e PVL=MNT(RP) — MGA(RP)

Application pour Lafarge
Données dispos
e MGA (TA) =1200€
e Q(TA) =12 (titres anciens)
e RE=9/10=0.9 (9 titres nouveaux pour 10 titres anciens)
e  PU (RP) = actuellement inconnu (fictivement 150€)

Calcul
e Q(TN) = partie entiére de 12*0.9 = 10
*  MGA (RP) = 1200 * [1 —77~] = 1200 * 0.074 = 83.89€
e MGA (TN)=1200-88.89 =1111.11€
e MNT (RP) = PU(RP) * (12/(10/9) - 10) = 150 * 0.8 = 120€
e PVL=120-88.89=31,11€

Cours de référence
fiscal

Le cours de référence fiscal = (1er cours de cotation des titres nouveaux / ratio (titres anciens * titres
nouveaux) — éventuellement le montant des apports s’il y en a un.

Exemple : soit un ratio égal a 1 titre nouveau pour 3 titres anciens et un prix de référence du titre nouveau a
I’Ex-Date égal a 30 euros. Le cours de référence recalculé pour le titre ancien est égal a:

Le cours de référence fiscal => 30 euros * 1/ 3, soit 10 euros

Si un client posséde 25 titres d’origine, on alimente le compteur des revenus comme suit => 25 * 10 = 250€
Les prélevements sociaux sont calculés sur cette base

Répartition du
boni de liquidation
CGl art. 112, 3°

Société au capital de 300 000 € (composé en totalité d'apports) divisé en 3 000 actions de 100 € et dont I'actif
net a la dissolution s'éléeve a 480 000 €.
Boni de liquidation : 480 000 € - 300 000 € = 180 000 € (soit 60 € par action).

RM-11-17500 s Si I'on suppose que certains actionnaires ont acheté leur action 120 €, le boni imposable ne sera pour eux que de
:160€-120€=40¢.
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