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Le collatéral à l’aube d’une nouvelle ère

9h00: Introduction

Eric Dérobert, Président - AFTI

9h10 : 1ère Table-ronde : Le marché du repo dans un environnement qui a changé et l’impact sur l’ensemble des acteurs

Modérateur: Marc Tibi, Head of Projects – BNP Paribas Securities Services

Participants:

• Samira Clair, Trésorier à la trésorerie centrale – BNP Paribas

• Frédéric Klehr, Head of Client Unit, Banking Services - CACEIS

• Carole Uzan, Adjointe à la Division de la régulation des marchés - AMF

10h00 : Pause

10h15 : 2ème Table-ronde : des nouveaux acteurs et des nouveaux actifs

Modérateur : Eric de Gay de Nexon, Head of strategy for Market Infrastructures – Société Générale Securities Services

Participants :

• Cyril de Louchtchay de Fleurian, Director Head of Collateral Management and Securities Financing Products for ESES CSDs - Euroclear

• Hélène Virello, Responsable Collateral and Valuation Services – BNP Paribas Securities Services

• Alexandre Gautier, Directeur des marchés – Banque de France

• Jean Sayegh, Head of Sovereign debt investments, Senior Portfolio Manager - Lyxor

• Gabriele Frediani, Head of Business Development – Elixium

11h15 : Les perspectives européennes

Les travaux de la BCE

• Ivan Odonnat, Directeur général adjoint de la stabilité financière et des opérations – Banque de France

• Joël Merere, Membre du Market Infrastrcture Board – Banque Centrale Européenne / Membre du European Post-Trade Forum –

Commission Européenne

12h00 : Conclusion

Hugues Maignan, Chef du Bureau Epargne et Marchés Financiers – Direction Générale du Trésor
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1ère Table-ronde : 
Le marché du repo dans un environnement qui a changé

et l’impact sur l’ensemble des acteurs

Modérateur : 
Marc Tibi, Head of Projects – BNP Paribas Securities Services

Participants :

o Samira Clair, Trésorier à la trésorerie centrale – BNP Paribas

o Frédéric Klehr, Head of Client Unit, Banking Services – CACEIS

o Carole Uzan, Adjointe à la Division de la régulation des marchés - AMF



PAUSE



2ème  Table-ronde : 
Des nouveaux acteurs et des nouveaux actifs

Modérateur : 
Eric de Gay de Nexon, Head of strategy for Market Infrastructures – Société 
Générale Securities Services

Participants :

o Cyril de Louchtchay de Fleurian, Director Head of Collateral Management 

and Securities Financing Products for ESES CSDs - Euroclear

o Hélène Virello, Responsable Collateral and Valuation Services – BNP 

Paribas Securities Services

o Alexandre Gautier, Directeur des marchés – Banque de France

o Jean Sayegh, Head of Sovereign debt investments, Senior Portfolio 

Manager - Lyxor

o Gabriele Frediani, Head of Business Development – Elixium
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Les projets réalisés



• Objectifs

− Répondre à la demande de nouveaux services

− Réduire les coûts opérationnels

− Poursuivre l’intégration européenne du post-marché

• 3 volets

− TIPS (Target Instant Payments System) : développement d’une plateforme
permettant le règlement de paiements instantanés

− T2/T2S (Target 2/Target 2 Securities) : consolidation de T2 et T2S sur les
plans techniques et fonctionnels

− ECMS (European Collateral Management System) : développement d’une
plateforme pour gérer les opérations de crédit et les actifs éligibles de
l’Eurosystème

Le programme Vision 2020 de l’Eurosystème



Le future paysage des infrastructures de marché de l’Eurosystème



• Intérêt pour l’Eurosystème
− Améliorer l’efficacité et réduire le coût de la mobilisation du collatéral des

opérations de crédit de l’Eurosystème (actifs négociables et credit claims)
− Garantir une mise en œuvre rapide et harmonisée des décisions de

politique monétaire au sein de la zone euro
− Réduire les coûts opérationnels des CMS existants

• Rôle de la Banque de France

− Construire et gérer avec la Banque d’Espagne une plateforme commune,
critique pour la mise en oeuvre de la politique monétaire

• Enjeux pour la Place de Paris
− Valorisation du «savoir faire» français
− Localisation à Paris d’une partie des plates-formes techniques

Projet ECMS



Vue d’ensemble de l’application ECMS



Périmètre fonctionnel



Point de vigilance

Nécessité d’une harmonisation préalable suffisante des fonctions et des
services aux BCNs et aux contreparties :

− Corporate Actions
− Credit Provision
− Pool Factors
− Temporary Framework Measures
− Risk Control Measures – data sources
− Taxation Forms
− Triparty Models Workflow
− CSD Custody Fees & TPA fees
− Credit Claims
− Data Exchanges (Interfaces)
− Hypothetical Assets
− Providing T2S with Static Data
− Foreign Currency Payments
− Emergency Foreign Collateral
− Counterparty Notification



Calendrier du projet ECMS
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Présentation disponible sur le site   www.afti.asso.fr

Rubrique : Evènements « Les amphis de l’AFTI »

http://www.afti.asso.fr/

