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Programme

Réforme OST  Le sprint final… Serez-vous prêt ?

9h00 Introduction

Eric Dérobert, Président - AFTI

9h05 L’actualité de l’harmonisation : 

Joël Merere, Membre du Market Infrastructure Board - ECB / Membre de l'EPTF

9h25 Les enjeux CSE6 :

Olivier Pierre, Partner - Onepoint

Mireille Galeazzi, Directeur, Product Management ESES - Euroclear

10h15 Où en sont nos voisins ? : 

Pierre Colladon, Conseiller en Stratégie des Infrastructures de Marché - Société Générale Securities Services

10h30 Table ronde : Les acteurs, leurs attentes et recommandations

Animée par Sylvie Vernet Gruot, Public Affairs - CACEIS

Intervenants :

• Michel Degryse, Senior officer - Market infrastructures division - AMF

• Isabelle Trémeau, Secrétaire Générale - ANSA

• David Pasquale, Responsable Opérations Centralisées - CACEIS Corporate Trust

• Sandra Aboutboul, ESES Product Manager - Euroclear

• Mourad Khirat, Responsable Relations de Place et Veille Réglementaire – NATIXIS

• Franck Michot, Responsable Opérations sur Titres - BNP Paribas Securities Services

11h00 Fin

Partenaire
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Eric Dérobert
Président

Introduction
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Joël Merere
Membre du Market Infrastructure Board - ECB

Membre de l'EPTF

L’actualité de l’harmonisation
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Question ?
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Stream 6

Olivier PIERRE   & Mireille GALEAZZI

Partner
Directeur 

Product Management ESES
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Harmonisation Européenne des OST 

Le Macro Planning
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Harmonisation Européenne des OST 

Les Enjeux

Sécurisation

Optimisation

Normalisation des flux : ISO

Buyer Protection

- Réduction des délais de 
traitement

Standardisation des process : 
CAJWG / CASG

Key dates

-Fluidification des échanges

- Réduction des OST/Flux

Normalisation des flux : ISO
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Harmonisation Européenne des OST 

Stream 6 – Le périmètre
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Harmonisation Européenne des OST 

Stream 6 – Le périmètre

Annonce

Instruction

Centralisation

Traitement

• Les Key Dates

• Les délais d’annonce

• Les options

• La messagerie ISO

• Le blocages des titres

• Le reporting

• L’election breakdown report

• Le feu vert

• La gestion de la proratisation

• Le calcul et la comptabilisation du produit de l’OST

• Le reporting

• La buyer protection
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Harmonisation Européenne des OST 

Stream 6 – Avant Stream 6

Paying Agent

Custodians

Instructions
OST

Bordereau dépôt

Euroclear

Mouvements 
settlement

(Titres + cash)

Reporting
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Harmonisation Européenne des OST 

Stream 6 – A partir de Stream 6

Paying Agent

Euroclear

Reporting

Custodians

Instructions
OST

Reporting
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Harmonisation Européenne des OST 

Stream 6 – Optimisation des délais

Détachement 
de droits

Date de 
Paiement

Fin exercice de 
droits

Période d’exercice des droits Période de centralisation

10 j 6 à 7 j

Détachement 
de droits

Date de 
Paiement

Fin exercice de 
droits

Période d’exercice des droits

10 j 1 à 2 j

Buyer Protection
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Harmonisation Européenne des OST 

Les CSE

CSE 4 - 2013

Annonce

CA form

CSE 5 - 2015

Événements 
obligatoires

CSE 6 - 2018

Événements 
électifs
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Harmonisation Européenne des OST 

Zoom sur les fonctionnalités CSE 6

Blocage des 
positions

Option par défault

ISO / MT565

Calculs des 
produits de l’OST

Top-down

Fractions & 
arrondis

ISO / MT564 REPE

Paiements en T2S

Instructions 

“CORP”

ISO / MT566

Annonces faites
par le CSD

Key dates

ISO / MT564

Annonce Election Produits Paiement

EasyWay Elective
EasyWay Elective

EBR

Modèles

comptables

Input du SPA

Greenlight

St
an

d
ar

d
s

El
é

m
e

n
ts

ad
d

it
io

n
n

el
s
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• Développement sur une nouvelle plateforme d’asset servicing

• En ligne avec la stratégie du groupe

• Bref statut sur le projet

• Collaboration intensifiée avec les trois marchés

• Sessions hebdomadaires avec la création d’un sous-groupe dédié de
l’ESES User Forum (EUF-CSE6)

Harmonisation Européenne des OST 

Contexte CSE 6
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March 

2017

April

2017

May

2017

June

2017

July 

2017

August

2017

Sept. 

2017

October

2017

Nov.

2017

Dec.

2017

January

2018

February

2018

March 

2018

Go live

Connected 

testing 

UAM & Data 

Set-up

EasyWay

Demo Tool

SWIFT
release

March
release

High level testing definition Testing preparation

Agree on number and list of 

testing scenarios
Agree and set up of the testing data 

(Securities, accounts, CA event

references,…)

& MyStandards
CA form user guide 

EasyWay
& ESSC user guides

Scripted 

Testing
MT56X & EBR 

Business Content Samples

Go
/No Go

Bus. Content samples

with Technical Header

CA form 
samples

Harmonisation Européenne des OST 

Planning
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 Le renforcement de la gouvernance projet

• Des comités de Pilotage à fréquence rapprochée

• Des groupes de travail pour la préparation des tests et la rédaction des

pratiques de marché

 Des synergies avec les communautés Belges et Néerlandaises

• Pour la préparation et l’exécution des tests

 Des actions de communication

• Auprès des représentants d’émetteurs

• A destination des réseaux bancaires

Harmonisation Européenne des OST 

Prochaines étapes

28-02-2017 – Petit-déjeuner AFTI - Réforme OST  Le sprint final… Serez-vous prêt ?



19

 Le traitement des Dividendes Optionnels

• Divergence entre le traitement sur le marché Français et les Standards

• Réglementaire

• Opérationnels

• Recherches de solutions en cours

• Evolutions des Standards

• Autres

 Les modalités d’annonces des OST

• Optimiser le processus d’annonce

• Les délais

• Les canaux

• Complétude des informations

Harmonisation Européenne des OST 

Les points (encore) ouverts
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 Valider la solution pour le traitement du dividende optionnel (Q1

2017)

• Avec les marchés de la zone ESES

• Avec les Instances Internationales

 Préparer les cahiers de tests de Place (S1 2017)

• En tenant compte de l’expérience de la phase précédente (stream 5)

• Pour préparer au mieux l’exécution des tests de Place

 Anticiper le changement (avant l’exécution des tests)

• Décrire les procédures de Place (pratiques de marché)

• Adapter les procédures internes

• Préparer la transformation

Harmonisation Européenne des OST 

Les prochaines étapes
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Question ?
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Où en sont nos voisins ?

Pierre COLLADON
Conseiller en stratégie des Infrastructures de Marchés
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o Conforme ou pas?
o L’approche T2S
o Aperçu global
o Perspectives

Où en sont nos voisins ?
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Name 
Shame

Où en sont nos voisins ? : 
Conforme ou pas ?

Auto- évaluation

Interprétation

Partage

Contrôle

?
Sanction

MIG

CAJWG

CASGE-MIG

HSG

T2S 
NUG

CASG

Board

Conseil
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Priorité 1
« Flux »

Priorité 2
« Stock »

« Post »
Vague

V.1

Roumanie

Malte

Italie

Suisse

V.2

Portugal

V.3

Belgique

France

Pays Bas

Danemark

Belgique 
(NBB SSS)

Grèce
(BOGS)

Luxembourg
VP

V.4

Slovaquie

Allemagne

Slovénie

Hongrie

Luxembourg
LUX CSD

V.Fin.

Espagne

Estonie

Lettonie

Lithuanie

Finlande

Autriche

« Pré » 
Vague

Estonie

Finlande

Hongrie

Lithuanie

Roumanie

Slovaquie

Slovénie

Où en sont nos voisins ? :    
L’approche T2S

28-02-2017 – Petit-déjeuner AFTI - Réforme OST  Le sprint final… Serez-vous prêt ?



26

Pas de visibilité 2016

En cours de mise en oeuvre

Conforme

Points de non-conformité totale

Où en sont nos voisins ? :    
Aperçu global
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o Ne pas perdre l’esprit
o Un nouveau rôle pour les MIGs?

– Détecter les anomalies
– Expliquer les exceptions

o Un marché sortant

Où en sont nos voisins ? :    
Perspective

28-02-2017 – Petit-déjeuner AFTI - Réforme OST  Le sprint final… Serez-vous prêt ?



28

Question ?
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TABLE RONDE
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Animée par Sylvie Vernet Gruot, Public Affairs - CACEIS

Intervenants :

• Michel Degryse, Senior officer - Market infrastructures division - AMF

• Isabelle Trémeau, Secrétaire Générale - ANSA

• David Pasquale, Responsable Opérations Centralisées - CACEIS Corporate Trust

• Sandra Aboutboul, ESES Product Manager - Euroclear

• Mourad Khirat, Responsable Relations de Place et Veille Réglementaire – NATIXIS

• Franck Michot, Responsable Opérations sur Titres - BNP Paribas Securities Services

Les acteurs, leurs attentes et recommandations
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Présentation disponible sur le site         

www.afti.asso.fr

Rubrique Evènements / Petit Déjeuner


