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—A— i Programme

La dynamique du post-marcheé

Lindustrie de la gestion d’actifs a I’heure de I’Union des Marchés de Capitaux

9h30:

9h35:

10h00 :

Introduction
Marcel Roncin, Président, AFTI

Etat des lieux des réflexions du Comité de la Place de Paris 2020
Sébastien Raspiller, Sous-Directeur Financement des Entreprises et Marchés Financiers,
Direction Générale du Trésor

Table ronde : Vitesse de croisiére atteinte ?

Animateur : Bertrand Gibeau, Associé, Reinhold & Partner

Intervenants :

Jean Devambez, Head of Products & Client Solusion, BNP Paribas Securities Services
Anne Delamarche-Shadid, Directeur Général, Permal Group

Bertrand Merveille, Head of Compliance, Financiére de I’Echiquier

Xavier Parain, Secrétaire Général Adjoint, Autorité des Marchés Financiers
Stéphanie Saint-Pé, Directrice des Affaires Juridiques et Fiscales, ASPIM
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La dynamique du post-marcheé

Lindustrie de la gestion d’actifs a I’heure de I’Union des Marchés de Capitaux

11h00: Table ronde : Nouvelles régulations européennes, Union des Marchés de Capitaux
et financement de I’économie ... Quel rdle pour la gestion d’actifs ?
CMU, ELTIFs, OPCVM V, MMFs, MIFID2 / MIFIR, SFT-R, EMIR 2, TTFE ....

Animateur : Karima Lachgar, Délégué Général, AFTI
Intervenants :

* Eric Dérobert, Directeur de la Communication et des Affaires Publiques, CACEIS
Vice-Président de I’AFTI

* Eric Wohleber, Directeur général, BlackRock
e Julien Jardelot, Policy Officer, Commission européenne

* France Vassaux-d’Azémar de Fabregues, Directrice des affaires juridiques et fiscales, AFIC

e Benoit Sauvage, Senior Adviser — Financial Markets Regulation, The Luxembourg
Bankers’Association (ABBL)

12H 00 Conclusion
Paul-Henri de la Porte du Theil, Président, AFG
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La dynamique du post-marché

Bilan d’une mandature placée sous la gouvernance du G20

Niveau 1: 40 initiatives concernant le seul secteur bancaire et financier

Niveau 2 : pres de 400 délegations de pouvoir dont 340 mis en oeuvre en 2015

Régulation bancaire Protection des investisseurs
i A 4
SIFI framework / Living Solvabilité,
wills el Liquidité & A I EuVECI,:\s/EuSE
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l MIFIR/ PRIPs IORP 2
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structurelles (DFA) Law model (EU) 9
(_ ______________________________________________ Autres
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FSB S (ELTIFs) / Plan Gconomiaue BCBS — 10SCO Margin lalogue
a 2 transatlan
. Juncker Requirements :
Interactions avec les SFTs (%) i -tique
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5 . . UCITS VI? i BCBS — Recovery and
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La dynamigue du post-marché

Création d’une nouvelle Direction Générale Stabilité financiere, services
financiers et union des marchés des capitaux (FISMA)

Arrivée de Lord Hill le 18 novembre 2014, nouveau Commissaire européen

Application
cohérente des
regles
nouvelles

Finalisation
des travaux
pendants

Evaluer
I'impact du

“tsunami
réglementaire

Renforcer
I’'Union des
Marchés de
Capitaux-
”CMU”

Prendre en
compte la
dimension
internationale

Plan d’action global 2014-2019

Controdle renforcé sur la transposition
Assurer une mise en oeuvre cohérente
Focus sur I’'Union bancaire

Shadow Banking (SFTR, MMF Regulation)
Recovery/resolution plans pour les
structures non-bancaires (CCPs, CSDs ?)

Clause de révision prévue dans de
nombreux textes ex. EMIR
Réévaluation globale dans 2/3 années

Nouvelles sources de financement /Acces
au financement

Efficience des transactions cross-border
USA based model approach

Pour lutter contre la fragmentation
résultant d’une variété de regles
(notamment en matiére de dérivés OTC)
Pour promouvoir des standards de
convergence plus détaillés

Croissance
économique

Stabilité

Cohérence
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La dynamique du post-marché

Succession de trois politiques de (meilleure) régulation

le 16 décembre 2003 :

Accord
interinstitutionnel - -~

Mieux Iégiferer e Better regulation: “...we must have a minimum set of workable, pro-competitive,
sensible, Europe...an rules evenly applied”

e Market forces: “...regulators must strike a balance between intervening with
legislation and letting market forces correct problems...”

1¢r decembre 2009 :

Traité de Lisbonne & B 2009.2014 - Michel Barnier
revision de la
procédure de - - :
comitologie * Crisis or post-crisis regulation

* 40 initiatives: “We implemented the G20 so that every market, every player and

every activity would be well requlated and effectively supervised”

e Importance of the commitment to global implementation of financial reforms in
the G20 jurisdictions

18 juin 2014 :
Programme pour une
réglementation aff(tée
et performante

2015-2019 - Lord Jonathan Hill

* Focusing on the long-term financing of the European economy

e Evidence-based regulation: “/ will come forward with proposals to strengthen
the oversight and regulation of shadow banking if the data shows that there are
risks to financial stability”
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La dynamigue du post-marché

Esprit et idées directrices du Livret vert CMU

Sources de financement Acces au financement

Mobiliser Elargir la gamme Simplifier les Faciliter
les fonds de d’actifs pour les investissements des le financement des
pensions et institutionnels PMEs infrastructures
I’'épargne

Promouvoir Stimuler Promotion de nouvelles
I'investissement retail le financement non- formes/sources de financement e.g.
cross-border bancaire = e titrisation, covered bonds, crowd
Economie réelle ’ ’

funding

PME / Mid-
Cap/large
companies

AmMmeéliorer la chaine d’investissement
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