Les Conférences
del —M— 0

MIF Il : Les enjeux pour l'industrie

Mardi 31 janvier 2012 de 14h30 a 18h00
Auditorium de la Fédération Bancaire Francgaise
18 rue La Fayette — 75009 Paris

« Inscrivez-vous dés que possible, en renvoyant un mail au Secrétariat de I’AFTI »

Le projet de révision de la MIF et le projet de reglement qui I'accompagne ont été présentés le 20 octobre dernier par la
Commission européenne avec pour objectif affiché de respecter la feuille de route fixée par le G 20 qui prévoit notamment
de porter les transactions sur dérivés standardisables sur des marchés réglementés. Les textes visent aussi et surtout a
corriger les effets involontaires de la premiére directive MIF, entrée en vigueur en 2007, sur la fragmentation de la liquidité
et sur 'opacité régnant sur le fonctionnement des plateformes dites alternatives .

Le dispositif proposé s’articule donc autour de deux séries de mesures qui visent :
0 Une transparence et des obligations de reportings accrues avec :

- Une exigence forte de transparence pré et post négociation avec notamment la création d’une base de données
consolidée

- Lacréation d’'une nouvelle catégorie de plateforme de négociation, I'OTF, visant a capter les entités non régulées
telles que les dark pools ou les BCN

- L’encadrement des activités de trading haute fréquence

- L'obligation de négocier et de compenser tous les titres, dont les dérivés jusque la négociés de gré a gré (liste établie
par 'ESMA), sur des infrastructures de marché qui doivent garantir un accés non discriminatoire

0 Unrenforcement de la protection des investisseurs avec :

- La qualification en tant que service d’investissement a titre principal de la tenue de compte conservation, ce qui
n‘est pas sans poser quelques interrogations, |'activité de conservation et d’administration des instruments
financiers et les obligations incombant aux teneurs de compte conservateurs n’étant pas définies par ailleurs

- L'interdiction des commissions de rétrocessions pour les SGP et les CGPI qui font du conseil indépendant

- Linterdiction de conclure une convention de collatéral pour la clientéle retail

- Lerenforcement du niveau d’information pour la clientéle institutionnelle

Afin de mesurer les enjeux autour des axes d’amélioration proposés par la Commission européenne, I’AFTI et le cabinet
Equinox Consulting vous proposent de venir échanger et débattre avec les experts et les décideurs politiques de cette
réforme.
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Accueil des participants

Introduction
Marcel Roncin, Président de I'AFTI

Les objectifs de la révision de la directive MIF et du projet de réglement MIFIR
Valérie Ledure, Policy Officer unité G 3, Commission Européenne

Les attentes de ’AMF en termes de transparence et de reporting des opérateurs de marché
Edouard Vieillefond, Secrétaire Général Adjoint en charge de la Direction de la Régulation et des Affaires
Internationales, Autorité des Marchés Financiers

Les évolutions pour les marchés et les enjeux concurrentiels
Jean-Francois Rigal, Directeur General, Equinox Consulting
Gaspard Bonin, Directeur associé, Equinox Consulting

Table Ronde :
Les métiers titres au coeur de la réforme de la MIF : quels impacts attendus ?

Animée par Jean de Castries, Directeur Général, Cabinet Equinox Strategy

e Alain Pochet, Head of Clearing, Custody & Corporate Trust, BNP Paribas Securities Services

o  Christophe Hémon, Directeur Général, LCH Clearnet SA

e Emmanuel de Fournoux, Directeur Infrastructures de marché, AMAFI

e Eric de Nexon, Directeur des Relations de Place du Métier Titres, Société Générale Securities Services
e Graham Dick, Head of Business Development, CHI-X BATS Europe
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