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METHODES ANTI-DILUTIVES
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Veille réglementaire Administration de fonds - Caceis



2014 -2015 publications
• AFG => Charte de bonne conduite pour le Swing Pricing

• AFTI =>  Guide technique relatif à l’application de méthodes anti-
dilutives

➔ Point de départ Swing Pricing pour les OPC français 
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Méthodes anti-dilutives - Contexte historique



Les objectifs et les besoins ont évolué : 

• 2014 : réduire l’impact des coûts de réaménagement des 
portefeuilles

=> compétitivité des OPC français 

• Aujourd’hui : mettre en place des outils de gestion de la liquidité

=> faire face à la survenance d’une crise des marchés
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Méthodes anti-dilutives – nouveaux besoins
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Méthodes anti-dilutives – les outils

Source : AFG « les outils de gestion  du risque de liquidité dans les fonds ouverts »



• La méthode Anti Dilution Levy (ADL) ou frais ajustables acquis au fonds

=> appliquée par le TA sur les S/R 

• Les méthodes de Swing Pricing
❖ Swing factor
❖ Revalorisation

=> appliquées par l’AdF sur la VL

Points communs : 

- basées sur le solde net des S/R (estimé lors de la collecte) 

- Nécessitent une estimation des coûts de réaménagement du portefeuille

- Nécessitent la définition de seuils de déclenchement 
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Méthodes anti-dilutives – Les méthodes



Les 2 méthodes de Swing Pricing

❖ Swing factor : utilisation d’un taux pour calculer et 
comptabiliser un ajustement de la VL

❖ Revalorisation : prise en compte dans le calcul de la 
VL des prix de liquidation ou d’investissement par 
ajustement des prix de valorisation des lignes de 
portefeuille

Peuvent s’appliquer à partir d’un seuil de déclenchement (partial 
swing pricing) ou à partir du 1er € (full swing pricing) 
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Méthodes anti-dilutives – Zoom Swing Pricing



T/A
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Méthodes anti-dilutives – Au quotidien

Collecte estimée

Application du swing

VL swinguée

Validation VL

Dépouillement des S/R

Collecte estimée

VL « normale »

Validation VL

Calcul droits ajustables

Dépouillement des S/R

ADL Swing Pricing

T/A

AdF

SdG
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Méthodes anti-dilutives – Les différences

ADL Swing Pricing

Calcul VL process simple process complexe

Dépouillement des S/R VL publiée + droits VL publiée

Coûts de réaménagement 
du portefeuille

extériorisés Dans la VL
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Méthodes anti-dilutives – Méthode des droits ajustables
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Méthodes anti-dilutives – Swing pricing avec facteurs
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Méthodes anti-dilutives – Swing pricing avec repricing



❖ AFTI 

Guide technique relatif à l’application de méthodes anti-
dilutives chez les administrateurs de fonds

❖ AFG

Guide professionnel Swing pricing - Charte de bonne 
conduite
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Méthodes anti-dilutives – Documentation

https://www.afti.asso.fr/wp-content/uploads/2021/10/GUIDE-Tech-anti-dilutive-AFTI-pratique-de-marche%CC%81-ADL-V.07.pdf
https://www.afg.asso.fr/afg-document/swing-pricing-charte-de-bonne-conduite/
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2nde table ronde
Nouveau règlement comptable OPC
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Un nouveau règlement avec des changements majeurs tant sur le fond que sur la forme

✓ Quelques statistiques

✓ Changements sur le périmètre des fonds concernés

✓ Principaux changements apportés aux traitements comptables

✓ Principaux changements ayant trait à la présentation des états financiers

▪ Au niveau du bilan actif, passif, hors bilan et compte de résultat

▪ Liés au contenu de l’annexe, notamment les informations relatives aux expositions directes et 

indirectes sur les différents marchés
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Présentation des principaux 
changements apportés 
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