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La Présidente 

 
 

Paris, le 09/02/2023 
 
 
 

 
 
Madame, Monsieur, 
              
Le changement de processus par le marché Néerlandais des « DRIP non Issuers » a conduit à la réécriture de la 
pratique de marché pour la Place de Paris. L’ensemble des informations est maintenant transmise dans les 
messages d’annonces ISO 15022 MT564.  
 
Vous trouverez ci-joint la pratique de marché mise à jour. 

 
Veuillez agréer, Madame, Monsieur, l’expression de mes salutations distinguées. 

 
 
 
 Marie-Anne LIVI 

 

http://www.cfonb.org/
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DRIP (« DIVIDEND REINVESTMENT PLAN ») « NON 

ISSUERS » NEERLANDAIS 
 

 

 

1•1 Version de la fiche 
 

 

 

 
Gestion des versions 

Version 0.1 

Date d’émission de la fiche 01/02/2022 

Date de la version 16/12/2022 

Version validée OUI 

 

 

1•2 Périmètre fonctionnel d’application de la pratique de marché 
 

 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

Périmètre 
des Opérations Sur Titres  

 concernées 

Obligatoire  
(« Mandatory ») 

 Optionnelle  
(« Voluntary ») 

X 

Sans options  Avec Options  X 
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1•3 Contexte 
Depuis 2016, un émetteur néerlandais peut s’il le souhaite « céder » le DRIP (Dividende de 
réinvestissement) à un broker en règle générale du même groupe.  

 

 

 

1•4 Description 
Le 17 octobre 2017, la DACSI (équivalent de FPM pour le marché Néerlandais) a publié une pratique de 
marché sur les DRIP Non Issuers dans laquelle le marché Néerlandais ne considère pas ce type 
d’opérations comme une Opération Sur Titres (OST). 

                  

En 2021, un certain nombre d’émetteurs Néerlandais ont demandé la possibilité que les Non Issuer DRIP 
soient annoncés aux marchés de la même façon que les Issuer DRIP c’est-à-dire via ESES par des 
messages ISO 15022 MT564, avec des réponses par MT565 et le règlement livraison automatique par 
mouvement T2S CORP. 

Le réinvestissement No Issuer est une OST volontaire et les titres demandés sont des titres acquis sur le 
marché et doivent être déclarés dans le reporting RDT (Reporting Direct des Transactions). C’est pour cela 
que le marché français a demandé qu’ils puissent être distingués par un tag des annonces d’Issuer DRIP 
et le marché néerlandais a répondu favorablement à la demande. 

 

 

1•4•1 Annonce de l’OST 
 
Détachement du droit intérimaire  
L’annonce est faite par l’émetteur ou son représentant par transmission d’un CA FORM à Euroclear France 
qui va déclencher un MT564 d’annonce (cf. Annexe). 
 
Exercice du droit 
Lorsqu’il s’agit d’un DRIP Non Issuer, l’annonce est faite par l’émetteur ou son représentant qui sera 
renseigné au niveau de la ligne 141 du CA FORM, champ « Offerer Name » et sera transmis aux teneurs 
de compte via MT564 dans la séquence D TAG 70E ::OFFO// juste au-dessus du numéro d’option  

 

        Exemple  
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Sur l’annonce EASYWAY : l’information est reprise dans le commentaire 

Exemple 
 
 

 
 
 
 
 
 
 
Important : Dans le cas où il s’agira d’un Issuer DRIP, ce champ ne sera pas renseigné par l’émetteur ou 
son représentant ; 
 
Annonce par le teneur de compte : 
 
FPM Juridique a confirmé qu’un Teneur de Compte (TCC) n’a pas d’obligation de diffuser une offre initiée 
par un tiers. 
 
Si le TCC souhaite offrir le service à ses clients de souscrire devra instruire via Euroclear France à l’appui 
des messages OST ISO 15022 MT565 tel que décrit dans le MT564 en annexe. 
 
 
 
Période d’exercice : 
 
Même s’il ne s’agit pas d’une OST, le DRIP non issuer s’appuie sur les calendriers des standards 
européens. 
 
Les phases du calendrier : 
 

- Une « Start Election Périod » commençant au lendemain de la Record Date du dividende 
- Une « Response Deadline » date limite des dépôts par les TCC 

 
Une détermination du prix d’achat et du ratio (voire une réduction) est faite par Update du MT564. 
 

Les TCC annoncent à leurs clients actionnaires via le portail bancaire, les MT564 ou par retour de courrier 
du mandat réponse et au fur et à mesure des informations pertinentes pour l’actionnaire.  

 



    
 

            Version 2 octobre 2022 

            FRANCE POST-MARCHE                                                                             Page 5 sur 10 

 

 

 

C1 - Public Natixis 

1•4•2 Traitement de l’OST 
 

Pour les DRIP Non Issuer, il y a un détachement de droits intérimaires pour exercer celui-ci.  

Afin d’être reconnu par le Broker, le TCC doit transmettre un « application Form » pour participer au DRIP. 
Celui -ci est fourni en annexe dans le Technical Information Mémorandum. 
 

Collecte des demandes des clients :  
Le TCC collecte les demandes de ses clients pendant une période déterminée via le portail bancaire, les 
MT565 initiés par les clients ou par retour de courrier du mandat réponse.  

Traitement du dépôt : 
 
Le dépôt des souscriptions soit au fil de l’eau par MT565 soit globalement à la « Response Deadline » par 
un MT565 global.   
 
Annonce du résultat du DRIP :  
 
Les informations : Ratio, Prix, Réduction éventuelle du DRIP sera fait par un UPDATE du CA form et la 
création de nouveaux MT564. 
 
 

1•4•3 Comptabilisation de l’OST 
 

A la date du marché (« Market Deadline) : 
Euroclear positionne les titres non exercés en NDC 110, les droits exercés ayant été bloqués en NDC 110 
au fur et à mesure de l’acceptation des MT565 par les MT567. 
 
 
A la date de paiement (« Payment Date ») :  
Lorsque les informations sur le prix d’achat et le ratio ont été transmis par l’agent payeur, Euroclear va 
préparer les Mouvements Titres et espèces et met à disposition sur le poste Euroclear Connect For Screeb 
(EC4S) les mouvements pour feu vert. Dès que l’agent a initié ses feux verts, Euroclear libère les 
mouvements T2S de type « CORP ». 
 
Les TCC reçoivent les mouvements T2S dénoués en titres et en espèces (débit et crédit) en fonction des 
options. 
 
 
Comptabilisation aux comptes des clients : 
 
Le teneur de compte doit comptabiliser, sur les comptes des clients, les titres souscrits via des mouvements 
comptables qui entreront dans le Reporting « RDT » du fait que les titres ont été acquis sur différents 
marchés par le Broker. Il comptabilise aussi les mouvements espèces sur les comptes des actionnaires.  
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1•4•4 Reporting 
 Reporting ISO 15022  MT56X  
 Reporting RDT déclaration des instructions de souscription au DRIP non issuer 

 
 

1•4•5 Annexe 1   APPLICATION FORM 
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1•4•6 Annexe 2 Exercice DU DROIT (MT564 et EASYWAY) 
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