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Client Broker

Allocation / Confirmation
ASAP - max 23:00 (T)
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Exemple simplifié d’activité post marché
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Client Broker

Allocation / Confirmation
ASAP - max 23:00 (T)

Exemple simplifié d’activité post marché

Avec la réduction du cycle à T+1, quelles évolutions doivent 
être mises en place pour permettre le processus d’allocation, 
de confirmation et de règlement-livraison en temps et en 
heure ? 

Le passage à T+1 impose une exécution et une qualité de 
données irréprochables. Comment assurer celle-ci ? 

Comment les buy-side/sell-side peuvent-ils dès à présent 
commencer à se préparer ? 
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Broker

Netting reports

Max 22:30 (T)

Netting 
reports

Clearing 
member CCP

Settlement 
agent/(i)CSD

Market confirmation

Exemple simplifié d’activité post marché

La réduction du cycle de règlement impose des opérations 
beaucoup plus fluides. Quelles adaptations opérationnelles 
devront être menées pour garantir un flux CCP/ broker/ 
compensateur/ agent de règlement/livraison (tous les acteurs 
post-négo sur le marché) plus rapide - notamment en matière de 
communications post-trade ?

Dans quelle mesure le passage à T+1 induit la nécessité de 
standardiser les interactions entre les acteurs ?  Y a-t-il des 
initiatives qui, selon vous, seront déterminantes pour garantir un 
modèle robuste dans un environnement T+1

Au-delà des aspects opérationnels, voyez-vous d’autres 
challenges à envisager : partie juridique, risk management, 
commercial etc…. (sujets que l’on a identifiés pas creusés) ?
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Exemple simplifié d’activité post marché

Dans le contexte T+1, le partial 
settlement devient un levier clé pour 
limiter les fails. Comment gère-t-on 
aujourd’hui le partial settlement, et 
quelles seraient les évolutions 
nécessaires pour le rendre plus 
dynamique et automatisé ?

Envoi des instructions au plus tard à 
23h59 : quelle est votre vision sur ce 
jalon ?

Le raccourcissement du cycle de R/L 
implique une meilleure visibilité 
intra-day sur les statuts des trades
et des instructions. Quelles 
capacités devront être renforcées 
pour piloter les risques de règlement 
en temps réel ?
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< 18:00 (T+1)

Settlement
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End FOP
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Settlement 
instructions

Matching

Custodian /
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Settlement 
agent/(i)CSD

ASAP (T)

Max TBD (T)

Settlement 
instructions

Settlement

Start End DVP
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< 16:00 (T+1)
< 18:00 (T+1)

00:00 (T+1)
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Exemple simplifié d’activité post marché

Quel est l’impact du passage à T+1 sur les opérations de P/E ? 
Tri-party agent ?

Le passage à T+1 complexifie la gestion des titres multi-listés, 
notamment lorsque les cycles de règlement, fuseaux horaires et 
cut-offs diffèrent entre les marchés. Comment anticipez-vous 
les changements à prévoir pour que ces flux de règlement 
restent efficaces et limiter les risques de fails ?

Quels sont les impacts pour les fonds globalement, pour les 
SDG et les acteurs concernés (FA/ TA / fonction dépositaire ?) 
=> désalignement actif passif, calcul des NAV et 
communications, créations de parts..? 

Contingency 
Operations / Process
(pre-matching, repairs 

L/B, recall, 
realignment, …)

Primary Market for 
funds

ASAP (T)
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Premiers points 
importants à retenir

Séance 
questions/réponses
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